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§1  重要提示

本报告由集合计划管理人编制。托管人中信银行股份有限公司深圳分行根据本集

合资产管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计

划投资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况的

财务数据的内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但

不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人在做出

投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。 

本报告中的财务资料未经审计。 

本报告期自2023年04月01日起至2023年06月30日止。 

§2  资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信证券沪港深精选集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2019年04月08日

报告期末资产管理计划份额总额 48,228,254.25份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 中信银行股份有限公司深圳分行

§3  主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2023年04月01日 - 2023年06月30日)

本期已实现收益 -1,468,882.74

本期利润 -2,485,529.10

期末资产管理计划资产净值 30,787,742.99

期末资产管理计划份额净值 0.6384

3.2 集合计划成立以来净值变动情况
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3.3 业绩表现

截至期末，安信证券沪港深精选集合资产管理计划产品单位净值为0.6384元，累计

单位净值0.8384元，集合计划本期单位净值增长率-7.65%。

§4  管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

李珊珊，女，英国约克大学经济学学士、伦敦大学帝国理工学院金融学硕士， 

2007-08年任巴克莱资本消费与地产行业分析师，2008-15年先后担任国家主权财富基金

中国投资有限责任公司（CIC）对冲基金投资分析师、公开市场股票自营投资经理，

2015-18年任华夏财富创新投资有限公司投资经理，现任安信资管全球投资部兼研究部

总经理。

4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共

和国证券投资基金法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期

货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行安

信证券内部各项管理制度，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 
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本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

一、市场回顾和运作情况

回顾 2023年二季度，全球金融市场风险偏好提升，普遍上涨；但 A股和 H股却录

得下跌，跑输全球主要权益市场。海外方面，3月以来，随着中小银行流动性危机的缓

解，以及英伟达、谷歌等龙头科技股业绩超预期，纳斯达克开启上涨行情；而 6月之后，

美国的二季度就业、消费、以及住房等经济数据均好于预期，美国经济韧性较强，虽然

联储鹰派压制无风险利率，但衰退预期的缓解带动了美股价值股的修复。整体来看，二

季度美股普涨，纳斯达克+12.8%、标普 500 +8.3%。国内方面，二季度经济的修复不及

预期，PMI重回荣枯线下方，社融数据边际走弱，CPI也连续环比下降，指向有效需求

不足。市场对稳增长预期抱有较高期待，但除了 LPR利率下调 10bp外，尚无强有力的

政策出台。整体看，二季度沪深 300 -5.15%、创业板指-7.69%、恒生指数-7.3%、恒生

科技-9.1%。

结构上，A股大部分行业二季度以下跌为主，板块轮动加快。TMT虽然波动幅度加

大，但相对涨幅仍然领先，通信+16.3%、传媒+6.3%领涨。而消费以及地产后周期等顺

周期板块下跌，食品饮料-12.9%、建筑材料-12.2%、农林牧渔-11.3%、基础化工-10.6%

领跌。

二、后市展望与投资策略

（一） 宏观展望

海外方面，美国服务业强劲、制造业偏弱，经济总体有韧性，GDP低速增长但未进

入衰退；同时通胀缓慢下降，5月 PCE下降到 3.8%。美联储预计年内降息概率较低，市

场目前预期再有两次加息（7月一次，有可能 9月份再加一次），但预计不会导致严重

的经济衰退。

国内方面，支撑经济恢复的变量从“疫后修复”的快变量变成“内生增长”的慢变

量，因此二季度经济表现出环比快速下行。在全年 5%的 GDP目标下，我们预计下半年

稳增长政策会逐步发力，仍有望看到居民端的超额储蓄的释放，以及经济内生库存周期

的回补动能。

（二） 市场判断

海外方面，短期美股的波动性可能会加大，但我们对全年的表现仍然积极乐观。一

方面，美国宏观环境利好权益资产。三季度预计经济仍然存在韧性，同时通胀在高基数

下、有望加速回落，美联储或将在三季度末结束本轮加息。另一方面，当前全球 AIGC

产业蓬勃发展，算力和部分应用环节已进入实质落地阶段。美股涵盖了 AIGC产业链算

力、大模型以及下游应用优质标的，美股科技股明后年的盈利有望持续上修。短期，部

分顺周期行业的中报可能会存在业绩下修压力，叠加美股上半年累积了一定涨幅，市场

或出现波折；但在经济软着陆+AI产业革命的催化下，我们对美股全年表现较为乐观，

当前是 3年维度配置美股的较好时机。

国内方面，A股仍在悲观的宏观预期和稳增长的政策预期中博弈，趋势性行情需要

等待政策的明确。港股受海外流动性影响更大，美国进入降息交易后，港股或将有更强
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于 A股的表现。6月以来，央行降息以及二季度例会重提“逆周期调节”，给稳增长政

策传递了一些积极的信号。但在信用投放缺少抓手的背景下，经济预期的改善仍需要 7

月政治局会议给出更为积极的需求端刺激政策。结构上，我们以“哑铃型”的配置为主：

一方面，我们看好 Q2低基数下盈利拐点明显的品种，如部分有结构性成长、估值性价

比较高的消费和新能源，受益于人民币贬值的出口型公司，以及受益于高温天气的火电、

家电等。另一方面，我们认为即使政策对冲解决中短期经济增长的问题，但在地产周期

向下的背景下，总量经济大概率亮点不多，趋势性的机会主要集中在产业层面。如：① 

受益于 AIGC大浪潮的硬件（算力、电子）和软件（大模型、游戏、电商等）；②自主

可控和安全发展主题下的半导体、新材料、信创、高端制造等。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

本报告期内未进行收益分配。

4.5 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

无

§5  投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计划

总资产的比例（%）

1 权益投资 23,291,146.84 71.98

 其中：股票 23,291,146.84 71.98

2 基金投资 1,163,673.50 3.60

3 固定收益投资 - -

 其中：债券 - -

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 
其中：买断式回购的买入返售金

融资产
- -

7 银行存款和结算备付金合计 7,421,076.60 22.93

8 其他各项资产 482,505.16 1.49
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9 合计 32,358,402.10 100.00

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 23,209.60

2 应收证券清算款 439,247.92

3 应收股利 20,047.64

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 482,505.16

5.3 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量(股) 公允价值(元)

占资产管理计

划资产净值比

例（%）

1 H02020 安踏体育 23909 1,764,591.77 5.73

2 002602 世纪华通 205400 1,558,986.00 5.06

3 688036 传音控股 8158 1,199,226.00 3.90

4 300474 景嘉微 12000 1,079,880.00 3.51

5 H00669 创科实业 13000 1,020,585.76 3.31

6 300459 汤姆猫 133100 863,819.00 2.81

7 000858 五 粮 液 4700 768,779.00 2.50

8 H00788 中国铁塔 856000 686,616.95 2.23

9 H00941 中国移动 10500 620,054.60 2.01

10 002463 沪电股份 29200 611,448.00 1.99

5.4 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名公募基金投

资明细 

金额单位：人民币元
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序号 名称
基金代

码
类型

运作

方式
管理人

公允价值

（元）

占资产管理计

划资产净值比

例（%）

1
恒指

科技
513180

ETF基

金

契约

型开

放式

华夏基金

管理有限

公司

944,649.50 3.07

2
芯片E

TF
512760

ETF基

金

契约

型开

放式

国泰基金

管理有限

公司

219,024.00 0.71

5.5 资产管理计划运用杠杆情况

产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

投资杠杆：本报告期未做正回购及融资融券，也未进行其他投资放大操作，无投资

杠杆。

5.6 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 1.00%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.08%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬 本集合计划不收取业绩报酬。

§6  资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况

单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 54,233,722.49

本报告期资产管理计划总参与份额 410,195.10

减：本报告期资产管理计划总退出份额 6,415,663.34

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 48,228,254.25

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份
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期初份额 12,091,244.18 

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 12,091,244.18 

期末份额占集合计划总份额的比例 25.07

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方 

§7  其他重大事项

本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8  查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服电

话95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2023年07月31日
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