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投资者关系活

动类别 

□特定对象调研     □分析师会议 

□媒体采访         ■业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动 

□现场参观         □其他 

参与单位名称 投资者网上提问 

时间 2023 年 9 月 15 日（周五）下午 14:00~16:30 

地点 
公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）采用网络远程的

方式召开业绩说明会 

接待人员姓名 董事长、总经理袁建栋；董事会秘书丁楠；财务总监邹元来；独立董事阎政 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

投资者提出的问题及公司回复情况 

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复： 

1、请问袁总，公司 0504 降糖减肥药能够从 21 年研发起步，22 年就能

临床获批快速推进，依靠的是公司从上市前就开始做的偶联药物平台技术

吗，BGM0504 和公司早期研发的 BGC0222 多肽靶向药物技术，技术路径

是相通可以相互参考吗？第二个问题，0504 如果获批，生产会自己公司全部

来做吗，第三个问题，公司开发的降糖减肥口服剂是单靶点还是双靶点类

0504 的？什么时候会申请临床试验，谢谢 

尊敬的投资者您好！公司依托偶联药物技术平台研发多肽类降糖药

BGM0504 注射液，其开发是前期积累的多肽药物修饰技术。BGM0504 注射

液是公司自主研发的 GLP-1（胰高血糖素样肽 1）和 GIP（葡萄糖依赖性促

胰岛素多肽）受体双重激动剂，可激动 GIP 和 GLP-1 下游通路，产生控制血

糖、减重和治疗非酒精性脂肪性肝炎（NASH）等生物学效应，展现多种代

谢疾病治疗潜力。BGM0504 注射液已完成 Ia 期临床试验，初步数据显示：

BGM0504 注射液安全性和耐受性良好，在 2.5-15mg 剂量递增范围内所有不

良反应均为 1～2 级，未观察到 3 级及以上不良反应，暴露量（Cmax 和 AUC0-

t）高于等剂量 Tirzepatide（文献数据），具有线性比例化剂量反应关系。此



外，药效学相关指标还观察到剂量相关性的体重降低，2.5-15mg 剂量下给药

期末随访（第 8/15 天）平均体重较基线期下降 3.24%~8.30%。目前减重和 2

型糖尿病治疗均已获得Ⅱ期临床试验批件。 

2、创新药的技术壁垒高，周期也相对较长，公司如何应对创新药的研

发风险？  

尊敬的投资者您好！创新药的研发周期较长，且资金需求较大，公司会

努力做好平衡，审时度势，灵活选择自行开发或者与合作伙伴共同开发。 

3、请介绍下国际市场与国内市场的市场份额占比情况？在国际市场的

行业地位如何？  

尊敬的投资者您好！公司自主研发和生产的多个医药中间体和原料药产

品已经在美欧日韩等主要的国际规范市场国家和中国进行了 DMF 注册并获

得了客户的引用，公司的产品在全球四十多个国家实现了销售，部分产品帮

助客户在特定市场上实现了首仿上市。凭借研发技术优势，在某些特定区域

市场，公司向部分客户提供包含原料药在内的整体技术解决方案，支持客户

制剂产品上市销售后，公司可按照一定方式和比例享受客户制剂销售的利润

分成。为国际大型药企提供整体技术解决方案，并进行制剂收益分成的模式

体现了公司在产业链中的技术地位，在国内企业中较为少见。2022 年，公司

实现外销收入 441,356,730.66 元，内销收入 571,933,458.20 元。 

4、国内药品的竞争激烈，请介绍一下公司未来的盈利增长点？  

尊敬的投资者您好！公司始终贯彻仿创结合双轮驱动发展战略，持续打

造高技术壁垒。仿制药端，公司将延续仿制市场相对稀缺、技术难度较高的

药物，紧盯原研上市时间短、市场前景广阔的产品，不断丰富产品梯队建设，

形成首仿、难仿、特色原料药叠加复杂制剂两位一体的研发机制。公司将充

分发挥微生物发酵等领域的核心技术优势，在发酵半合成药物方面精耕细

作，并逐步向合成生物学延伸。创新药端，公司将依托偶联药物技术平台以

及药械组合平台，致力于孵化出具有高度差异化、较大临床价值及较高商业

价值的产品，重点布局含 GLP-1 的多靶点药物，探索除了传统的注射方式之

外的新型给药方式。 

5、请问公司在可持续发展方面有做相关的规划和设立相应的目标吗？  

尊敬的投资者您好！在公司经营层面，公司始终贯彻执行原料药与制剂

一体，仿制药与创新药结合，国际市场与国内市场并重的业务体系，不断拓



宽公司发展护城河，保持公司可持续发展。在 ESG 治理层面，公司高度重视

ESG 治理工作，董事会对公司社会责任事项负责，同时负责审议社会责任报

告。董事会积极参与 ESG 因素管理，及时识别 ESG 风险并对风险严重程度

进行评估，规划制定 ESG 应对策略和行动方案，推动落实更多 ESG 相关举

措，助力公司可持续发展。公司持续两年发布社会责任报告，展现公司在环

境、社会责任、公司治理等领域的积极举措。 

6、请问如何看待医药行业下半年走势？  

尊敬的投资者您好！医药行业是关系国计民生、经济发展的战略性产业，

是健康中国建设的重要基础。随着人口老龄化加快，健康中国建设全面推进，

居民健康消费升级，要求医药工业加快供给侧结构性改革，加快创新驱动发

展转型，实现供应链稳定可控，更好满足人民群众多元化、多层次的健康需

求。近年来，一系列新政的颁布和实施使中国医药产业迎来巨大变革，带量

采购和医保支付政策驱动产业转型、促进行业集中度提升，注重研发创新、

具备体系优势和技术积累的头部药企竞争优势明显。 

7、本次医药反腐，会对贵公司经营产生影响吗？  

尊敬的投资者您好！医药反腐有利于推动卫生健康事业长期高质量发

展。公司始终坚持合规经营，严格遵守国家相关法律法规及行业规范。 

8、请教袁总，蓝铜肽的市场空间公司是怎么看的，这块业务公司有多

大的营收期望值，还有铁剂这块多年的研发，是否也即将到了收获期，这块

的市场空间公司如何看待 

尊敬的投资者您好！蓝铜肽属于化妆品原料，为大健康领域产品，公司

将充分发挥微生物发酵等领域的核心技术优势，在发酵半合成药物方面精耕

细作，并逐步向合成生物学延伸；铁剂往往需要特殊的制备工艺并且具有复

杂的化学结构，很多情况下具有独特的微观空间结构。截至 2023 年 6 月末，

蓝铜肽处于小试阶段，羧基麦芽糖铁注射液及原料药均处于稳定性阶段，蔗

糖铁原料药处于中试阶段，蔗糖铁注射液处于小试阶段。 

9、请问山东那个厂，每年租金有保障吗？ 

尊敬的投资者您好！博泽格霖为公司吸入制剂原料供应商，博泽格霖及

其母公司博诺康源在吸入制剂原料药领域拥有一定的技术储备和专业人员，

具备相关产品的生产和研发能力。本次向博泽格霖出租部分资产是公司业务

发展及研发生产经营的正常所需，有利于保障未来公司吸入制剂原料药供应



的稳定性，提高公司资产利用效率，符合公司布局药械组合平台的长期规划。

协议已就双方的违约责任做出明确规定，就承租方不按照约定支付租金及其

他应付费用等情况做出适当的保护公司利益的合同安排。公司与交易关联方

将严格按照约定执行，双方履约具有法律保障。 

10、尊敬的董事长，下午好！作为个人投资者，希望和公司领导交流一

下，1、公司发行 4.65 亿元可转债募投项目的最新进展如何？目前转债溢价

率太高了，公司会采取哪些举措推动可转债转股？2、近期可否来公司实地

调研？ 

尊敬的投资者您好！截至报告期末，苏州吸入剂及其他化学药品制剂生

产基地和生物医药研发中心项目（一期）项目进展如下：（1）厂房（一）完

成结构封顶，二次结构完成，门窗安装完成；厂房（二）结构封顶，ALC 墙

体施工完成，二次结构完成；研发楼结构封顶，二次结构完成；污水站施工

完成；（2）厂房（一）机电施工已完成 95%；厂房（二）机电施工已完成 50%；

（3）室外道排已完成 95%；（4）幕墙施工已完成 40%。公司将持续努力做

好经营，推进具有较大临床价值、商业价值的产品梯队建设，努力提升业绩

水平，为股东创造丰厚回报。公司欢迎广大投资者来现场调研，如有调研需

求，请您通过邮件预约，公司电子信箱为 IR@bright-gene.com。感谢您的关

注，谢谢！ 

11、公司减肥药与国内竞争对手比，技术和临床进展分别处于什么位置 

尊敬的投资者您好！BGM0504 注射液是公司自主研发的 GLP-1（胰高

血糖素样肽 1）和 GIP（葡萄糖依赖性促胰岛素多肽）受体双重激动剂，可

激动 GIP 和 GLP-1 下游通路，产生控制血糖、减重和治疗非酒精性脂肪性

肝炎（NASH）等生物学效应，展现多种代谢疾病治疗潜力。礼来公司的

GIP/GLP-1 双受体激动剂 Tirzepatide（商品名：Mounjaro）已于 2022 年 5 月

获得 FDA 批准用于成人 2 型糖尿病患者的血糖控制；Tirzepatide 减重适应

症尚处于临床试验阶段。国内尚无同类靶点药物获批上市。目前公司的

BGM0504 注射液已完成 Ia 期临床试验，初步数据显示：BGM0504 注射液

安全性和耐受性良好，在 2.5-15mg 剂量递增范围内所有不良反应均为 1～2

级，未观察到 3 级及以上不良反应，暴露量（Cmax 和 AUC0-t）高于等剂量

Tirzepatide（文献数据），具有线性比例化剂量反应关系。此外，药效学相关

指标还观察到剂量相关性的体重降低，2.5-15mg 剂量下给药期末随访（第 



8/15 天）平均体重较基线期下降 3.24%~8.30%。 

12、各位领导好:公司自 2019 年上市以来，股价一路下跌，广大投资者

不免有些担心，希望各位领导多关注下股市！ 

尊敬的投资者您好！公司将持续努力做好经营，推进具有较大临床价值、

商业价值的产品梯队建设，努力提升业绩水平，不断提升公司投资价值，为

股东创造丰厚回报，同时将积极主动与投资者沟通交流。感谢您的关注，谢

谢！ 

13、请问公司目前在减肥药领域的布局是怎样的？公司的技术优势相对

于司美格鲁肽在什么方面 

尊敬的投资者您好！1、在创新药端，公司将依托偶联药物技术平台以及

药械组合平台，致力于孵化出具有高度差异化、较大临床价值及较高商业价

值的产品，重点布局含 GLP-1 的多靶点药物，探索除了传统的注射方式之外

的新型给药方式。截至 2023 年 6 月末，公司 BGM0504 注射液减重和 2 型

糖尿病治疗均已获得Ⅱ期临床试验批件，用于减肥、降糖的索马鲁肽处于小

试阶段。2、BGM0504 注射液是公司自主研发的 GLP-1（胰高血糖素样肽 1）

和 GIP（葡萄糖依赖性促胰岛素多肽）受体双重激动剂，可激动 GIP 和 GLP-

1 下游通路，产生控制血糖、减重和治疗非酒精性脂肪性肝炎（NASH）等生

物学效应，展现多种代谢疾病治疗潜力。礼来公司的 GIP/GLP-1 双受体激动

剂 Tirzepatide（商品名：Mounjaro）已于 2022 年 5 月获得 FDA 批准用于成

人 2 型糖尿病患者的血糖控制；Tirzepatide 减重适应症尚处于临床试验阶段。

国内尚无同类靶点药物获批上市。目前公司的 BGM0504 注射液已完成 Ia 期

临床试验，初步数据显示：BGM0504 注射液安全性和耐受性良好，在 2.5-

15mg 剂量递增范围内所有不良反应均为 1～2 级，未观察到 3 级及以上不良

反应，暴露量（Cmax 和 AUC0-t）高于等剂量 Tirzepatide（文献数据），具有

线性比例化剂量反应关系。此外，药效学相关指标还观察到剂量相关性的体

重降低，2.5-15mg 剂量下给药期末随访（第 8/15 天）平均体重较基线期下

降 3.24%~8.30%。 

14、尊敬的袁总，您好，能否披露一下甲磺酸艾立布林的推广计划和销

售目标？ 

尊敬的投资者您好！艾立布林适用于既往接受过至少两种化疗方案的局

部晚期或转移性乳腺癌患者，是目前比较有效的化疗手段。艾立布林是近年



来很少能够在临床中显示出 OS 获益的乳腺癌化疗药物，且毒副作用比较小，

对于乳腺癌病人来说是较为有效的治疗药物。在国内，公司的甲磺酸艾立布

林注射液已获得药品注册证书，甲磺酸艾立布林原料药与制剂共同审评审批

结果为 A，且公司的甲磺酸艾立布林注射液是国内第一家按照化学药品 4 类

申请上市许可并获批的药品。据统计，甲磺酸艾立布林注射液 2020 年 10 月

-2021 年 9 月全球销售额为 3.70 亿美元、2021 年 10 月-2022 年 9 月全球销

售额为 3.53 亿美元（数据来源于 Cortellis 数据库）。公司的甲磺酸艾立布林

注射液主要采用招商的模式与销售伙伴合作，同时自身有学术团队配合经销

商进行学术推广。 

15、公司的核心产品有哪些？获得多少实用新型专利？ 

尊敬的投资者您好！公司现有产品主要覆盖抗肿瘤、降血糖、抗病毒、

抗真菌、免疫抑制以及呼吸系统等治疗领域，其中抗肿瘤领域的核心产品主

要包括：1、艾立布林，用于治疗乳腺癌，2、创新药 BGC0228，临床拟开发

用于小细胞肺癌，胰腺癌，结直肠癌，乳腺癌等多种实体瘤的治疗；降血糖

及减重领域的核心产品主要为创新药 BGM0504，临床拟开发用于减重和 2

型糖尿病治疗；抗病毒领域的核心产品包括恩替卡韦、奥司他韦等，抗真菌

领域的核心产品包括卡泊芬净、米卡芬净钠、阿尼芬净、泊沙康唑等，免疫

抑制领域的核心产品包括依维莫司、吡美莫司等，呼吸系统领域的核心产品

包括布地奈德、沙美特罗替卡松及噻托溴铵等。截至 2023 年 6 月末，公司

已累计申请专利 413 件，其中发明专利 380 件，实用新型专利 32 件；拥有

有效专利共 216 件，其中发明专利 204 件，实用新型专利 11 件，布局了美

国、日本、加拿大、欧洲、韩国等多个国家和地区。 

16、咱们博瑞医药的核心竞争力是什么？在新药研发的投入占比情况如

何？ 

尊敬的投资者您好！公司的核心竞争力主要体现在以下几个方面：1、技

术优势。公司自设立以来始终坚持自主研发，经过多年的技术积累，形成了

发酵半合成、多手性药物、非生物大分子、药械组合平台及偶联药物平台等

五大具有全球先进水平的自主知识产权技术平台，均为行业公认的技术难度

大、进入门槛高的领域，研发方向包括创新药和高端仿制药。2、产业链一体

化优势。公司选择技术壁垒较高、市场需求刚性的药物进行自主研发，贯通

“起始物料→高难度中间体→特色原料药→制剂”全链条。公司自主研发和



生产的多个原料药和医药中间体产品已经在美欧日韩等主要的国际规范市

场国家和中国进行了 DMF 注册并获得了客户的引用，并进一步向制剂产品

领域拓展，逐步建立起原料药-制剂一体业务体系。3、全球化的市场与灵活

的商业模式。公司产品覆盖全球市场，主要包括中国、欧盟、美国、日韩以

及其他“一带一路”国家或地区。全球化的市场，减少了对任何单一特定国

家或地区市场的依赖，也可以使公司通过更多市场拓展，摊薄前期的产品研

发投入。在产品链条不同阶段，公司根据自身产品布局及市场需求，灵活选

择自主申报制剂产品策略或技术支持合作方申报制剂。4、质量优势。公司严

把质量关，始终将“持续创新，护佑健康”作为企业发展的核心诉求，秉承

“持续稳定地生产出符合预定用途和注册标准要求的药品”的质量目标，将

确保药品质量和患者用药安全视为公司永恒的追求，持续提升产品质量管理

水准，加强生产环节的质量管理。公司的原料药生产质量体系符合中国、欧

盟、美国、日本、韩国的 GMP 或 cGMP 标准，公司的制剂生产质量体系符

合中国 GMP 标准。2022 年上半年，公司研发费用为 10,338.78 万元，同比

增长 10.16%，研发费用占营业收入的 17.60%。 

17、专业的技术人才是公司的核心竞争力，公司是如何吸纳人才并维持

稳定的技术团队，以保障生产经营的稳定性？ 

尊敬的投资者您好！在人才建设方面，公司始终围绕产业链布局人才链，

依托人才链赋能产业链，推动两链深度融合，通过不断吸引外部优秀人才和

自主培养内部优秀人才以建立高效专业的研发团队，持续保障创新活力。公

司持续推进以绩效为导向的激励机制、以能力为导向的用人机制，进一步激

发人才的潜能和动力。公司也在进一步完善多位一体的人才评价体系，不断

增强人才甄别、评价、培养的精准度，通过管理、专业双通道晋升模式，不

断充盈人才“蓄水池”，保障公司健康可持续发展。 

18、公司上半年营业收入同比增长 17%，业绩增长的主要原因介绍下？ 

尊敬的投资者您好！公司主营业务收入分为产品销售收入、技术收入和

权益分成收入。1、报告期内，公司实现产品销售收入 52,637.18 万元，较上

年同期增长 16.68%。原料药产品收入 44,217.55 万元，较上年同期增长

12.44%。其中，抗病毒类产品收入较去年同期增长 185.38%，主要系客户对

奥司他韦原料药需求增加影响；抗真菌类产品商业化需求稳定增长，由于研

发订单阶段性需求变动及客户库存调整，收入较去年同期减少 37.23%；免疫



抑制类产品，受客户开发需求变化影响，收入较去年同期减少 20.55%，占原

料药产品收入的比例由 8.23%变为 5.81%；其他类产品中由于新产品陆续投

入市场，市场开拓工作稳步推进，收入较去年同期增长 20.43%。制剂产品收

入 8,419.63 万元，较上年同期增长 45.53%；制剂产品收入占产品销售收入

的 16.00%，较上年同期上升 3.17 个百分点。2022 年，公司注射用米卡芬净

钠在第七批全国药品集中采购中中标，中标价格为 134.43 元/盒，首年约定

采购量基数为 11.0105 万盒。2、报告期内，公司海外权益分成收入 3,173.61

万元，较上年同期增长了 43.07%，主要系公司合作伙伴销售增长所致。3、

报告期内，公司技术服务订单按照开发进度完成里程碑交付，实现技术收入

2,599.36 万元，较上年同期增长 2.59%。与此同时，公司正在 ADC 药物领域

进行积极布局，努力开发 ADC 药物技术服务需求客户。 

19、公司的未来发展战略是什么？公司管理层如何评估市场前景和风

险，是否制订相应的业务计划？ 

尊敬的投资者您好！公司以“持续创新，护佑健康”为宗旨，践行“研

发驱动”和“国际化”两大核心战略，致力于为患者提供高端仿制药和原创

性新药。公司以高质量的高端仿制药打破市场垄断，提高药物的可及性，造

福更多患者；同时，公司紧跟全球医药前沿科技，开发原创性新药，满足临

床未被满足的需求，持续创新，以期研制出更多的新药、好药服务全球患者。

近年来，一系列新政的颁布和实施使中国医药产业迎来巨大变革，带量采购

和医保支付政策驱动产业转型、促进行业集中度提升，注重研发创新、具备

体系优势和技术积累的头部药企竞争优势明显。公司聚焦于首仿、难仿、特

色原料药、复杂制剂和创新药，以未被满足的临床需求为导向，持续不断打

造高技术壁垒。公司始终贯彻执行原料药与制剂一体，仿制药与创新药结合，

国际市场与国内市场并重的业务体系。 

附件清单（如

有） 
无 
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