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江苏联合水务科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2023-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 ☑分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观 □电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名
东北证券：廖浩祥、徐宇星

时间 2023年 9月 26日 14:00-15:30

地点 联合水务上海办公室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：许行志

证券事务代表：程士珍

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况介绍

公司证券事务代表程士珍从公司历程、业务情况、竞争优

势、典型项目等方面对公司基本情况做了详细介绍。

二、主要交流问题及回复

问题 1：业务分布方面，公司会考虑东北和西南区域吗，

中部地区市场拓展情况如何？

回复：联合水务是一家全国性、综合性的水务公司，我们

会谨慎考虑各个地方的项目机会，选择合适的区域中优质的水

务项目进行布局。

问题 2：请问孟加拉国首都达卡市供水项目建设规模及建

设周期情况如何？

回复：孟加拉国首都达卡市供水项目设计水处理能力 34

万立方米/日，主要建设内容包括综合办公楼、机修间、深管

井、泵房，以及长达 660公里的供水管网，将为当地 200万人
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口和商业活动提供供水服务。项目分四期建设，一期主要建设

完成了综合办公楼和部分管网及深管井，并且已于 2023 年 1

月 30日取得一期商业运行证书，成功实现了项目一期正式通

水投产目标。二期项目目前处于准备建设阶段，后续三期、四

期项目将根据项目正常进展陆续完成建设，暂无具体时间表。

问题 3：海外市场拓展方面，目前公司已成功投建运营孟

加拉国首都达卡市供水项目，请问在其他海外区域的可复制性

如何？

回复：孟加拉国首都达卡市供水项目是联合水务第一个在

海外投资、建设并实施运营的供水项目，标志着我们从建设阶

段走到了运营阶段，也是真正意义上的海外运营项目。该模式

是联合水务与其他同行业公司相比的差异化竞争优势。鉴于南

亚及东南亚是世界上人口最密集的区域之一，但这些地区的水

务行业尚在发展初期，水资源开发利用率较低，供水和污水处

理市场空间广阔。孟加拉项目的成功建设运营，为联合水务海

外市场的拓展及项目建设落地积累了宝贵经验。目前在孟加拉

那边，公司有一支经验丰富的中方管理团队带队，并且在当地

招了孟加拉本土的员工和技术人员；同时，公司在中国招聘了

孟加拉留学生，在国内的水厂学习锻炼后再反向输送回孟加拉

项目。因此，以孟加拉项目作为公司海外版图的第一站，未来

依靠公司国际化的人才、技术和模式的输出，都有利于我们在

“一带一路”沿线的国家落地水务项目。

问题 4：公司获取海外项目的优势有哪些？

回复：（1）国内核心管理层人员均有海外公司以及中外合

资公司工作背景，熟悉海外的法律和营商方式；（2）派驻在孟

加拉的中方项目管理团队皆为总部及国内各个水厂抽调的经

验丰富、技术过硬的专业人员，确保海外项目建设和运营的稳

步进行；（3）孟加拉项目拥有成熟完善的人员架构，我们在孟
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加拉招聘了 48个当地员工，同时还有在中国的孟加拉留学生

在中国学习和锻炼后反派回孟加拉。（4）孟加拉项目一期成功

建设完成并投入运营标志了联合水务第一个海外成熟项目的

落地，并且我们不仅在海外投资和建设，还负责未来水厂的运

营，给联合水务积累了充分的海外项目经验，有利于我们未来

在“一带一路”沿路拓展水务项目。未来其他南亚和东南亚国

家的项目，我们将会利用好上述的几点优势，加强联合水务的

竞争优势。

问题 5：公司项目调价进度如何，调价幅度如何？

回复：我国供水价格原则上实行政府定价政策，价格主管

部门主要依据《城镇供水价格管理办法》《城镇供水定价成本

监审办法》，以定期成本监审核定的定价成本作为制定或者调

整供水价格的基础，按照“准许成本加合理收益”的方法进行

制定并相应进行水价调整。对于污水处理业务，项目定调价申

请由政府相关部门审批同意。公司部分项目根据当地调价政策

有序推进调价中，不同区域的公司价格调整幅度也会不同。

问题 6：2023年半年度数据来看，污水处理与资源化利用

业务毛利率达到了 41.46%，请问污水处理与资源化利用业务

毛利率大幅度提升是否具有可持续性？

回复：公司污水处理业务 2023 年上半年度毛利率为

41.46%，上年同期污水处理业务毛利率为 29.04%，同比增加

12.42个百分点；污水处理主要成本为电耗、药耗、污泥处置

费、人工成本、折旧与摊销。其中电耗相对稳定，污泥委外处

置的价格波动这几年不会太大，可变因素主要在于药耗。2023

年上半年药剂成本较去年同期下降 18.29%，污水处理业务成

本控制较好，带动毛利率明显上升。药剂用量方面，精准投药

及提标改造后污水处理药剂用量下降；药剂价格方面，主要因

为药剂供应商参与者众多药剂价格市场周期性调整，加上公司
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集采策略下有一定价格优势。此外，2023 年上半年，得益于

市政污水及工业园区污水处理需求量提升的影响，公司污水处

理结算量同比增长了 7.12%，污水处理量规模的提升也带动了

毛利率驱好。

问题 7：2023年上半年度期末资产负债率为 54.76%，请

问企业如何看待这个资产负债率水平，是否有进一步调整空

间？

回复：目前公司资产负债率水平对比同行业公司来看处于

比较健康的状态，公司上市后融资渠道多样化，可进一步优化

资本结构。但我们作为一家刚刚上市的企业，还处于企业高速

发展的成长期，为配合未来业务的稳定发展，资产负债率将会

保持在合理、健康的水平。

问题 8：公司智慧水务建设方面做了哪些工作？

回复：公司积极推进智慧水务建设，目前已经在宿迁和咸

宁等公司建立了 GIS管网系统和 DMA分区计量管理系统、生

产设备智慧管理系统、SCADA生产调度系统，建立了集团化

数字管理平台。福建漳州的项目也在配合当地政府进行智慧管

网建设。此外，公司也将积极推进远传智慧水表的安装普及，

拓展水务水利智慧业务。智慧水务系统的建设，将进一步实现

节能降耗，增强水务运营管理系统运行与维护的效率，优化资

源配置，提升运营管理业绩。

问题 9：公司是否会再次推进股权激励？

回复：公司上市前已以持股平台间接持股的方式对公司部

分员工做了股权激励，后续看具体情况和需求决定是否启动新

一轮股权激励，目前暂无具体时间表。

问题 10：公司未来几年人员招聘计划？

回复：公司总部及各项目公司会按照各子公司/项目的开
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展情况，按需进行人员招聘。

附件清单（如有） 无

日期 2023年 9月 26日


