
证券代码：301109                                    证券简称：军信股份 

 1 / 4 
 

湖南军信环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-004 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访             业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观            

 其他  电话会议    

参与单位 

广发证券股份有限公司、华创证券股份有限公司、天风证券股份有限公司、

中信建投证券股份有限公司、中信证券股份有限公司、中国人寿养老保险

股份有限公司、汇添富基金管理股份有限公司、鹏华基金管理有限公司、

中信建投基金管理有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、招银理财有

限责任公司、南方基金管理股份有限公司、嘉实基金管理有限公司、长城

财富投资管理有限公司、华宝基金管理有限公司、上海海通证券资产管理

有限公司、上海仙人掌私募基金管理合伙企业、恒越基金管理有限公司、

浙江省浙商资产管理有限公司、中海基金管理有限公司、生命保险资产管

理有限公司 

时间 2023 年 10 月 27 日 上午 10：00-11：00  电话会议 

2023 年 10 月 27 日 上午 11：00-12：00  电话会议 

2023 年 10 月 27 日 下午 13：30-14：30  电话会议 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总经理、董事会秘书：覃事顺 

财务总监：戴彬 

审计部经理：郭卓彦 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

自 2018 年以来，公司净利润已连续五年持续稳定增长，2023 年前三

季度（以下称“报告期”），公司实现营业收入 13.7 亿元；实现归母净

利润 4.03 亿元，同比增长 22.85%；实现基本每股收益 0.98 元，同比增长

9.21%；经营活动产生现金流净额 6.65 亿元，同比增长 43.62%。2023 年
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第三季度实现归母净利润 1.6 亿元，同比增长 15.23%。 

报告期，公司生活垃圾、飞灰等固废处理量、垃圾焚烧上网电量均保

持稳定增长，完成垃圾处理量 254 万吨，同比增长 1.61%；飞灰处理量 5.73

万吨，同比增长 10.04%；污泥处理量 31.09 万吨；渗滤液处理量 47.83 万

吨；实现垃圾焚烧上网电量 10.61 亿度，同比增长 3.59%。 

问答环节 

1、公司 2023 年前三季度净利润增长的原因？ 

答：（1）运营效益稳步提升。公司固废处置项目采用国际国内先进

设备，通过不断优化设备和工艺集成系统，推动运营效益不断提升。公司

吨垃圾上网电量超 400 度，领先同行业。 

（2）营业成本下降。公司通过系列精细化管理措施，不断挖掘降本

增效潜力，报告期内营业成本同比下降 7.72%。 

（3）现金管理收益增加。报告期内公司投资收益同比增加约 1690 万

元。 

（4）回款情况改善。报告期公司信用减值损失同比下降 54.84%，回

款较去年同期改善明显。 

2、公司在建垃圾焚烧发电项目情况？ 

答：公司正在建设平江县市政污泥和生活（餐厨）垃圾焚烧发电项目

（投产后预计新增餐厨处理能力 50吨/日、市政污泥处理能力 60吨/日、

垃圾焚烧处理能力 600 吨/日）和浏阳市垃圾焚烧发电项目（投产后预计

新增垃圾焚烧处理能力 1200 吨/日）。 

3、公司已运营垃圾焚烧项目处理规模及产能利用率情况？ 

答：目前公司已运营生活垃圾焚烧项目处理能力为 10000 吨/日（按

进场量计算），产能利用率为 90%左右，随着人口和垃圾量的增长，剩余

产能将逐步释放。 

4、公司分红策略是什么？ 

答：（1）公司自 2022 年上市以来，连续两年已累计分红约 4.72 亿

元，目前股息率超过 5%，远高于同行业平均水平。 

（2）公司每年产生的经营性现金流稳定，剩余货币资金较充裕，能
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支撑公司在相对长的时间内实施持续稳定的分红计划。 

（3）公司将继续积极贯彻证监会鼓励上市公司现金分红的相关要求，

在经营稳健前提下，积极回报股东，彰显公司长期投资价值。 

5、收购仁和环境后将给公司带来哪些方面的积极影响？ 

答：收购成功后，公司主营业务纵向将向垃圾收转运以及环卫一体化

等业务延伸，横向将扩充除现有垃圾填埋、垃圾焚烧发电、污泥处置、垃

圾渗滤液及飞灰处理以外的餐厨垃圾、厨余垃圾处理以及工业级混合油销

售业务，实现公司在固废处理产业上的“延链、强链、补链”，增强公司

未来在国内及国际市场的业务拓展能力；有利于充分发挥双方资源互补的

协同作用，在长沙地区形成生活垃圾转运和焚烧发电一体化运营体系，从

而降低总体运营成本；将为上市公司注入新的优质资产，进一步提升公司

的盈利水平和市值规模。 

6、公司在国内进行项目拓展的优势有哪些? 

答：（1）建设和运营优势。作为湖南省固废处理领域的龙头企业，

公司通过多年来对固废处理项目高标准的管理和高质量的运营，得到了政

府和社会的广泛认可，长沙垃圾焚烧发电一期项目已获得鲁班奖、省环卫

行业标杆项目等多项荣誉。 

（2）全产业链固废处理的模式优势。公司运营的长沙市固体废弃物

处理场是集生活垃圾、市政污泥、飞灰、渗滤液等固废处理于一体的环保

产业园，实现了环境效益、社会效益和经济效益的有机统一，形成了在全

国具有标杆示范作用的固废综合协同处理的“长沙模式”。 

（3）管理和技术优势。公司垃圾焚烧吨垃圾发电量、厂用电率、焚

烧炉平均运行时长等运营指标均居于同行业先进水平，烟气排放指标优于

国家最新标准及欧盟标准，实现了污水零排放，已运营垃圾焚烧发电项目

均通过 AAA 级生活垃圾焚烧发电厂无害化等级评定。 

7、公司未来战略发展规划是什么？ 

答：公司始终坚持“聚焦主业、深耕技术、稳步开拓”的经营理念，

不断提升核心竞争力和经营业绩。一是重点拓展国内外具有一定规模和可

持续盈利能力的固废处理项目，聚焦“一带一路”国家特别是东南亚、中
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亚地区固废项目的建设运营，目前公司正在建设平江县市政污泥和生活

（餐厨）垃圾焚烧发电项目和浏阳市生活垃圾焚烧发电项目。二是在产业

链上不断“强链、延链、补链”，目前公司正在积极推进收购湖南仁和环

境股份有限公司的重大资产重组事宜，已完成交易所首轮问询回复。本次

交易若成功完成，公司总资产、净资产、营业收入等预计将明显增加，主

营业务纵向将向垃圾中转以及环卫一体化业务延伸，横向将扩充除生活垃

圾外的餐厨垃圾、厨余垃圾等处理业务，培育新的业务增长点。三是积极

输出公司的核心管理和在市政污泥、飞灰、渗滤液处理等方面的核心技术，

加大在轻资产方面的业务拓展力度，逐步形成重资产开发和轻资产运营并

举，双轮驱动的发展模式，力争创造更加优异的业绩。 

 


