
中信建投扬帆优势成长集合资产管理计划
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第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人中国工商银行股份有限公司

北京市分行复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2023 年 07 月 01 日至 2023 年 09 月 30 日

第二节 集合资产管理计划概况

名称 中信建投扬帆优势成长集合资产管理计划

类型 混合类

成立日 2021 年 12 月 28 日

报告期末份额总额 43,582,801.16

投资范围

本集合计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产。

权益类资产包括：国内依法发行上市的股票（包括主板、科创板、

创业板及其他经中国证监会核准或注册上市的股票，包括一级市场

新股申购、参与股票增发）、港股通标的股票（包括内地与香港股票

市场交易互联互通机制允许买卖的规定范围内的香港联合交易所上

市的股票）、证券投资基金（债券型和货币型证券投资基金除外）及

中国证监会认可的其他标准化股权类资产。

固定收益类资产包括：银行存款、货币市场基金、同业存单、大额

存单、债券逆回购、国债、地方政府债、政策性金融债、政府支持

机构债券、政府支持债券、企业债、公司债（含非公开发行公司债

券）、可转债、可交换公司债券、各类金融债（含次级债、混合资本

债等）、资产支持证券、中央银行票据、永续债（含可续期债）、可

分离交易债券、债券型基金、债券正回购、经银行间市场交易商协

会批准在册发行的各类债务融资工具（如短期融资券、证券公司短

期融资券、超短期融资券、中期票据、非公开定向债务融资工具、

资产支持票据等）以及其他债券。



本集合计划可以参与证券回购。

投资比例
（1）固定收益类的投资比例为总资产的 0-80%（不含）；

（2）权益类资产的投资比例为总资产的 0-80%（不含）。

业绩比较基准 无

管理费 管理费率为 1.2%；每日计提；按季支付

托管费 托管费率为 0.03%；每日计提；按季支付

业绩报酬

计提时点：资产管理计划分红时计提,资产管理计划投资者赎回时计

提,资产管理计划到期计提。计提基准：8.00%。计提方式：按份额

每笔单独计提。支付方式：管理人业绩报酬若有计提，由管理人向

托管人发送业绩报酬划付指令，管理人负责业绩报酬的计提与复核。

托管人无需复核业绩报酬，托管人根据划款指令日期完成费用支付，

若遇法定节假日、休息日或不可抗力致使无法按时支付的，支付日

期自动顺延。

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 中国工商银行股份有限公司北京市分行

注册登记机构 中信建投证券股份有限公司

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 -3,133,358.46

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -1,368,555.34

每份额本期已实现净收益 -0.0314

期末资产净值 45,200,841.49

期末每份额净值 1.0371

期末每份额累计净值 1.0371

期末杠杆率 100.33%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 -6.46 1.18

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2021年 12月 28日-2023年 09月 30日)



3.4 本期计划收益分配情况

注： 本资产管理计划报告期未进行收益分配。

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

李明斯，清华大学电子工程系学士，上海交通大学高级金融学院金融学硕士。2014 年

7 月至 2020 年 6 月陆续担任华夏基金管理有限公司投资研究部 TMT 行业研究员；国际投资

部投资经理助理、投资经理。2021 年 9 月起任职中信建投证券股份有限公司资产管理部，

后续担任本产品投资经理。

4.2 投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作：

3季度各个市场指数均有不同幅度的下跌，沪深 300 指数下跌 3.98%，创业板指数下跌

9.53%，恒生指数下跌 5.85%。其中高股息资产表现较好，成长股普遍表现较差，反应了市

场较强的防御属性。

组合重点配置以下 3个方面的资产：

1）以新能源汽车、零部件、智能驾驶、机器人等为代表的成长股。这类公司受宏观需

求影响较小，行业整体需求较为强劲。比如以新能源汽车为例，国内新车型源源不断推出，

带来新能源汽车对传统燃油车的快速替代。在需求端稳定的情况下，具备较强竞争力的公



司有望脱颖而出。

2）经济触底回升，但回升速度较慢。部分与宏观经济总量相关，但有自身成长逻辑、

同时估值较低的公司。

3）优秀制造业出海的机会。很多国内制造业在全球来看具有相当强的比较优势。最近

一两年以来，很多优质公司纷纷在海外建立工厂，分享全球需求带来的增长。

2、市场展望和未来投资策略

沪深 300 指数于 2021 年 2 月份见顶，目前已持续下跌两年半，多重短期与长期负面因

素集中释放。短期问题，比如疫情对经济的负面影响与疤痕效应需要更多时间来修复；经

济不景气导致部分居民、企业缺乏信心等。长期问题，比如人口出生率降低、老龄化；房

地产进入中长期供需拐点；中美关系等等。对于短期问题，我们已经看到逐步改善的信号，

比如 8-9 月制造业和社会零售数据回升、CPI 回正、出口数据同比回升。对于长期问题，我

们判断后面也不是单边下降的过程。以房地产为例，预计 2023 年全年销售面积比 2019 年

下降 35%，新开工同比下降 50%。在 2023 年较低的基数下，后续供需达到新的平衡，进一

步大幅拖累经济的概率不大了。地产对经济冲击最快的阶段已经过去。

除了基本面的因素外，市场的交易因素也对市场下跌起到了较大的影响：目前 A 股、

港股市场有一定的负反馈：流动性偏弱，外资撤出，很多资金被迫卖出股票导致市场进一

步下跌。此外，程序化交易和融券机制也在一定程度上加剧了市场的下跌。8-9 月证监会和

交易所发布了减持新规，9月发布了加强程序化交易管理的通知，一些公司的违规减持也受

到了立案调查。同时监管鼓励分红、回购并限制融资，9月融资已经明显减少，这些政策在

很大程度上改变了资本市场的激励机制，长期坚持下去会提升投资功能，同时也让融资功

能更加有效，这一点带来的积极影响将在长期逐步体现。

展望后市，虽然市场整体仍在下跌，但部分公司有企稳反弹的迹象。后续随着经济逐

步企稳反弹，负循环一旦被打破，在较低的估值下市场可能有一定的反弹。组合以自下而

上的思路为主，寻找具备较高竞争壁垒，较快业绩增速，同时估值合理或者较低的公司进

行重点配置。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。

报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损



害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况

名称 市值（元） 占总资产比例(%)

股 票 35,177,310.46 77.57

债 券 3,216,826.10 7.09

基 金 2,987,935.21 6.59

银行存款及清算备付金合计 2,535,974.14 5.59

其他资产 1,432,674.02 3.16

合 计 45,350,719.93 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 09868 HG 小鹏汽车－Ｗ 99,700.00 5,905,531.75 13.07

2 002126 SZ 银轮股份 205,700.00 3,885,673.00 8.60

3 301031 SZ 中熔电气 33,600.00 3,808,560.00 8.43

4 300575 SZ 中旗股份 275,400.00 2,792,556.00 6.18

5 00700 HG 腾讯控股 9,300.00 2,537,999.41 5.61

6 002050 SZ 三花智控 78,500.00 2,331,450.00 5.16

7 002674 SZ 兴业科技 156,200.00 1,979,054.00 4.38

8 002415 SZ 海康威视 51,400.00 1,737,320.00 3.84

9 603997 SH 继峰股份 108,200.00 1,594,868.00 3.53

10 09868 HS 小鹏汽车－Ｗ 26,900.00 1,593,368.14 3.53

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 127037 SZ 银轮转债 13,580.00 2,580,278.88 5.71

2 128137 SZ 洁美转债 4,850.00 636,547.22 1.41

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）



1 511990 SH 华宝添益货币 A 15,770.00 1,577,835.81 3.49

2 511880 SH
银华交易型货币

A
13,900.00 1,410,099.40 3.12

5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资产管理计划报告期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资产管理计划报告期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

本资产管理计划报告期末未持有期货。

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资产管理计划报告期末未持有期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资产管理计划报告期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资产管理计划报告期末未持有其他非标准化资产。

第六节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 45,200,893.48

报告期间总参与份额 91,300.11

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 1,709,392.43

报告期末份额总额 43,582,801.16



第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




