
中信建投智享盈波 5 号集合资产管理计划

2023 年第 3 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人中信银行股份有限公司南京

分行复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2023 年 07 月 01 日至 2023 年 09 月 30 日

第二节 集合资产管理计划概况

名称 中信建投智享盈波 5号集合资产管理计划

类型 混合类

成立日 2023 年 05 月 05 日

报告期末份额总额 19,203,125.42

投资范围

本集合计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产、期货和

衍生品类资产。

权益类资产包括：国内依法发行上市的股票（包括主板、科创板、

创业板及其他经中国证监会核准或注册上市的股票，包括一级市场

新股申购、参与股票增发）、证券投资基金（债券型和货币型证券投

资基金除外）及中国证监会认可的其他标准化股权类资产。

固定收益类资产包括：银行存款、货币市场基金、债券逆回购、债

券型基金。

期货和衍生品类资产包括：股指期货。

本集合计划可以参与证券回购。

投资比例

（1）固定收益类的投资比例为总资产的 0-80%（不含）；

（2）权益类资产的投资比例为总资产的 0-80%（不含）；

（3）期货和衍生品类资产的投资比例为总资产 0-80%（不含）。该条

比例按照期货和衍生品类持仓合约价值占资产总值的 0-80%（不含）

的口径计算。

业绩比较基准 无



管理费
管理费率为 1.8%；如调整为指数增强投资运作期，则管理费的年费

率为 0.8%；每日计提；按季支付

托管费 托管费率为 0.02%；每日计提；按季支付

业绩报酬

计提时点：资产管理计划投资者赎回时计提,资产管理计划分红时计

提,资产管理计划到期计提；计提基准：业绩报酬计提基准于每个量

化波动投资运作期前由管理人公告确定；计提方式：按份额每笔单

独计提；支付方式：管理人业绩报酬若有计提，由管理人向托管人

发送业绩报酬划付指令，托管人复核后于收到指令之后的 5 个工作

日内从集合计划资产中一次性支付给管理人，若遇法定节假日、休

息日或不可抗力致使无法按时支付的，支付日期自动顺延。

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 中信银行股份有限公司南京分行

注册登记机构 中信建投证券股份有限公司

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 -648,484.31

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -501,775.27

每份额本期已实现净收益 -0.0261

期末资产净值 18,912,364.11

期末每份额净值 0.9849

期末每份额累计净值 0.9849

期末杠杆率 100.49%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 -3.31 0.79

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2023年 05月 05日-2023年 09月 30日)



3.4 本期计划收益分配情况

注： 本资产管理计划报告期未进行收益分配。

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

王鑫，中央财经大学数理经济与数理金融专业学士，哥伦比亚大学统计学硕士，9年证

券行业投研经验，现任中信建投证券资产管理部多资产投资部负责人、投资经理。负责中

信建投负责复兴量化系列 FOF、360 聚智量化 FOF 系列、智享灵动系列、稳利私享系列等集

合计划，累计管理产品规模超过 100 亿元。

4.2 投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作

三季度市场行情大致可分为以下四个阶段：第一阶段，七月上旬至政治局会议前，AI

阶段性见顶后，随着机器人、厄尔化尼诺、无人驾驶等热点相继退潮，市场持续缩量调整，

但由于经济数据下行幅度较小以及稳增长政策预期，市场并未创出新低，6月的市场前低提

供支撑；第二阶段，7月 24 日政治局会议提出“活跃资本市场”、“房住不炒”表述不再出

现，及时强化了市场信心，连续缩量后的市场一触即发，交易情绪高昂，证券和房地产带

领顺周期行情期崛起，而同期 AI 板块出现了加速下跌。然而在市场三次放量上攻 3300 点

均以失败告终后，周期行情结束，市场再度拐头向下；第三阶段，八月中下旬，稳增长重



磅政策迟迟未落地，房地产和证券板块相继见顶，伴随着经济数据大面积走弱，市场再度

下跌并创年内新低。期间，在地缘关系紧张、外资对国内基本面悲观、人民币贬值等多重

因期素的共振下，北向资金持续大幅净流出，北向资金和止损盘成为这一时期 A 股边际主

导的资金；第四阶段，8月 27 日资本市场政策“四箭齐发”，大盘当日大幅高开后却迅速走

低，证券板块开盘即情绪高点，成为了大盘高开低走的领头羊。此后市场再度震荡缩量回

落，但仍有局部市场热点，如华为产业链、医药生物、煤炭化工等凸显了一定的赚钱效应，

同时高股息策略在弱市中也体现出了配置价值。

“四支箭”后，房地产降低首付、放开限购、资本市场量化监管等积极政策仍在不断

发布，北向资金的净流出速度也有所放缓，但市场整体信心仍然偏弱，市场期待看到更多

及更强的经济改善信号。基本面上，一方面“认房不认贷”等政策落地后，8月地产销售恢

复还未受到政策的明显刺激，从政策底到市场底的过程还需要时间观察；另一方面，海外

市场压制仍存，受油价趋涨和美国工会罢工等问题，通胀压力卷土重来，美联储加息预期

上升，美元指数持续走高，人民币汇率再度站上去年 10 月 7.3 的高位。资金面上，由于目

前能够容纳超大体量资金的、具有持续赚钱效应的主线尚未形成（如过去两年的新能源、

今年上半年的 AI），且旧主线仍然处于下跌通道，许多资金仍然选择场外观望，谋求避险并

等待机会明确。

另一方面，虽然市场延续缩量且震荡调整，但近期阶段性热点板块赚钱效应有所爆发。

我乐家居自 8月 28 日开始八连板、捷荣技术 21 天 16 板，由游资主导、以连板为主的资金

在近期影响力较大，也出现了如华为产业链、医药生物、煤炭化工等市场热点。但总体而

言，上述板块容量不及今年上半年的 AI，对市场整体的影响力偏弱，市场整体风格依旧偏

向大盘/价值，经济底和市场底的博弈还在持续。

产品期内根据投资目标运作，持续跟踪标的。在量化波动投资策略运行中，管理人将

通过交易股指期货合约来实现投资目的，产品将结合股指期货合约的升贴水、流动性、期

限结构等方面，灵活配置性价比较高的股指期货合约，力图获取贴水收敛部分所带来收益

来增强产品收益。本产品主要投资于 IM 期货，第三季度中证 1000 指数下跌-7.92%，IM 各

期限股指期货同期跌幅较指数接近，对产品造成一定亏损，交易持仓情况符合模型设计及

风控要求。本集合计划将根据风险管理的原则，对标的涨跌幅保持中性判断，采用平衡型

的量化波动投资策略把握市场波动的区间交易机会。在策略运行中，管理人将根据自主研

发的量化波动投资策略计算出的信号进行对应交易，以此来获取投资标的区间内的波动收

益。投资股指期货依据策略信号，并不放大策略风险，符合产品设计的投资目的。

2、市场展望和投资策略



三季度是底部博弈的过程，市场经历了两轮连续的缩量和两拨政策底。从成交额与上

证指数的走势对比来看，二者基本呈正相关，市场底部的时候两市成交额低下，大盘上行

也伴随着市场放量。第一轮政策底到来时，政治局会议强调“发挥总量和结构性货币政策

工具作用”，指出“房地产市场供求关系发生重大变化”，同时提到“活跃资本市场，提振

投资者信心”，后两周市场放量反弹。八月初至八月底，市场在政策落地、经济数据不及预

期等利空集中共振下，再次经历大幅缩量并继续寻底。8 月 27 日活跃资本市场四箭齐发，

第二轮政策底到来，市场短期量价齐升。两轮缩量伴随而来的政策底推动了指数的阶段性

行情，但由于缺少经济/业绩底的配合，未能推动市场上行趋势形成。

目前来看，8 月经济金融数据虽不是“强心针”，但显示前期经济疲弱的趋势已经得到

遏止，经济回暖速度可期。实体信贷修复方面，8 月社融新增 3.12 万亿，同比多增 6316

亿元；人民币贷款新增 1.36 万亿，同比多增 868 亿元，总体上 8月社融企稳，其中政府融

资和票据冲量支撑社融企稳回升，信贷是主要拖累，但居民和企业中长期信贷都在恢复。

需求端方面，社零同比数值回到 4.6%，环比 0.31%；生产端方面，整体边际改善与需求端

相一致，8 月规模以上工业增加值同比增长 4.5%，超出预期 3.9%和前值 3.7%，环比增长

0.50%。随着当前“金九银十”生产消费旺季的来临，近期工业生产、下游消费的高频数据

也显示整体基本面呈现出明显的边际回暖状态。

展望 2023 年 4 季度，A股内外利空因素相对可控，影响市场的核心因素短期无本质变

化，仍处于基本面和需求逐步修复、政策护航稳增长的大环境中，后市大概率处于恢复信

心的阶段。中美关系、美联储货币政策与外资流出这些潜在风险因素，已经被当下的市场

较为充分地定价，预期这些风险因素出现缓和的概率较大。对比历史市场底部，当前 A 股

调整已较显著。从整体估值看，尽管当前多数指数估值水平与同为底部区域的去年 10 月底

相比仍有一定差距，但也都回到了历史低位；情绪方面，从大类资产比价指标看，股市情

绪已明显弱于债市，当前股市情绪接近历史底部水平；从交易指标看，当前交易热度出现

明显下滑，部分指标显示当前市场情绪已接近去年 10 月底的水平。当下政策已明确表态持

续发力，支撑基本面修复，后续市场底相隔政策底较远的概率偏小，四季度市场望迎来转

机。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。



报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况

名称 市值（元） 占总资产比例(%)

股 票 9,677,339.36 50.92

债 券 0.00 0.00

基 金 1,858,148.10 9.78

银行存款及清算备付金合计 6,308,771.38 33.19

其他资产 1,161,408.00 6.11

合 计 19,005,666.84 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 601939 SH 建设银行 15,600.00 98,280.00 0.52

2 601988 SH 中国银行 25,700.00 96,889.00 0.51

3 601919 SH 中远海控 9,800.00 96,138.00 0.51

4 002223 SZ 鱼跃医疗 2,500.00 86,100.00 0.46

5 000811 SZ 冰轮环境 5,600.00 82,936.00 0.44

6 300896 SZ 爱美客 200.00 78,054.00 0.41

7 003011 SZ 海象新材 3,000.00 74,280.00 0.39

8 603367 SH 辰欣药业 5,300.00 72,451.00 0.38

9 002852 SZ 道道全 5,600.00 62,944.00 0.33

10 000551 SZ 创元科技 6,300.00 61,677.00 0.33

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

本资产管理计划报告期末未持有债券。

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 511990 SH 华宝添益货币 A 16,000.00 1,600,848.00 8.46

2 159845 SZ 中证 1000 100,000.00 245,300.00 1.30



3 512100 SH
南方中证

1000ETF
4,900.00 12,000.10 0.06

5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资产管理计划报告期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资产管理计划报告期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

序号 代码 名称 数量 市值（元）
占净值比

例（%）

1 IM2312 CFX IM2312 8.00 11,112.73 0.06

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资产管理计划报告期末未持有期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资产管理计划报告期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资产管理计划报告期末未持有其他非标准化资产。

第六节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 19,203,125.42

报告期间总参与份额 0.00

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 0.00

报告期末份额总额 19,203,125.42



第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




