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北京中科润宇环保科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-010 

投资者关

系活动类

别 

特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

☑现场参观           □其他 

参与单位

名称及人

员姓名 

兴业证券股份有限公司 冯丽霞；平安证券股份有限公司 杨志杰；

中国中金财富证券有限公司 陈逸辉；方正证券股份有限公司 楼

维莉；平安证券股份有限公司 侯思茹；深圳市国诚投资咨询有限

公司上海分公司 魏岗；深圳市国诚投资咨询有限公司上海分公司 

王琳琳；澳门国际银行股份有限公司 江永棋；中国银河证券股份

有限公司 刘薇；民生证券股份有限公司 尚硕；安信证券股份有

限公司 李亚婵；安信证券股份有限公司 杨霖；华福证券有限责

任公司 赵欣文；德邦证券股份有限公司 刘正；海通证券股份有

限公司 戴元灿；国弘天下资本集团管理有限公司 孙世怡；国弘

天下资本集团管理有限公司 蔡诗茵；人民日报社 聂英好；东方

证券股份有限公司 周迪；中信证券股份有限公司 周霆瑄；证券

日报 贺王娟；中泰证券股份有限公司 卢柯洁；深圳汇合创世投

资管理有限公司 王兆江；杭州太乙投资管理有限公司 孙剑良；

方正证券股份有限公司 孙蕾；宁波泽添投资管理合伙企业(有限

合伙) 励波 

时间 2023 年 11 月 20 日（星期一）15:00-17:30 

地点 慈溪中科众茂环保热电有限公司 



上市公司

接待人员

姓名 

董事长        栗  博； 

财务总监      庄五营； 

董事会秘书    王建强； 

研究院院长    刘玉坤； 

总经理助理、慈溪中科董事长 欧柯祥； 

慈溪中科总经理 熊新宇 



投资者关
系活动主

要内容介

绍 

一、参观慈溪中科热电联产项目 

二、公司业绩及研发情况介绍 

董事长栗博对公司竞争优势、技术创新、探索第二增长曲线

及未来发展规划等方面进行了介绍。研究院院长刘玉坤从行业政

策驱动、研发方向及研发展望等方面介绍了公司的研发情况及进

展。 

三、互动交流 

公司董事长、财务总监、董事会秘书、研究院院长与投资者、

分析师及媒体记者就关心的问题进行了沟通交流。 

问：前一段时间国家发改委发布了规范实施 PPP 的准则，其

中提出了三点，使用者付费、支持民营企业、企业创新。关于这

个政策，公司是如何看待的？ 

答：我们也关注了这个政策，从 PPP 的发展模式来讲，我们

认为是一次优化，这种重大的价值回归是必要的，PPP 是政府与

社会资本合作，就应当回归到政府与社会资本合作真正创造价值

的项目本质，像生活垃圾焚烧这类项目是符合新要求的。 

中央近期出台的政策，支持民营企业创新创业、技术创造、

价值创造。国家发改委近期召开的一次新闻发布会，再次强调了

一点，支持民营企业在新建项目中有所作为，但是同样支持国有

企业在并购整合过程当中发挥的重要作用。 

问：公司供热收入总体比重多少？供热这块业务长期发展计

划和规划是怎么安排的？ 

答：到目前为止，收入构成比例从合并层面来看，发电收入

约占 30%，垃圾处理收入约占 25%，供热收入占约 18%（未来接近

20%）。从未来供热发展规划来看，因公司热能利用效率很高，未

来垃圾焚烧发电预计在 25%左右，供热方面可能达到 50%-60%。主



要是因为供热社会经济效益更高。未来公司也会根据各个项目周

边工业供热以及民用供热条件积极拓展供热业务，这个工作已经

列为未来公司业务拓展的重要方向。 

问：最近 CCER 重启了，公司在减排这方面是否相对于其他项

目有优势，怎么看 CCER 重启对公司的发展影响？ 

答：其实我们一直关注着 CCER 的发展情况，包括生态环境部

于 10 月份发布的《温室气体自愿减排交易管理办法（试行）》，

以及第一批方法学。就垃圾焚烧角度来讲，我们是绿色能源，电

力、热能都代替了传统化石燃料，以此实现碳减排。总体来看 CCER

重启是好的发展方向，给我们这类的生物质发电或者新能源发电

提供了可能的预期收益。 

问：刚才介绍了积极探索第二增长曲线固危废资源化的内

容，公司相对其他做危废的企业有什么优势？ 

答：做工业固废的企业比较多如高能环境、飞南资源，但是

未来我们希望介入的领域跟他们有一定差异。从原料的角度来讲，

我们相对集中。从中国科学院科技背景来看，我们有着天然的科

技属性，而大部分冶炼行业对于拥有科技背景、绿色属性的国有

企业合作者比较欢迎，相对容易达成合作，有利于后续业务的拓

展。这是我们介入工业固废领域的一些想法。工业固废处理领域

相对于垃圾焚烧发电来说，资产周转率快一点，收益率比垃圾焚

烧发电高一些，将和我们现有的垃圾焚烧发电业务形成比较好互

补。 

问：公司研发投入占到总营收的比例多少？中科环保研究院

所有研究成果有多少工作量占比能够直接作用于经营？中科环

保作为国企，有没有承担其他项目的研究？我们有得到国家津贴

和补助吗？ 

答：关于研发投入占比，去年合并层面的研发投入占比大概



在 1.88%，未来几年基于现有的研发项目和研发规划，这个比例

预计会持续提高，某一个时段根据研发计划会有一点差异。我们

的营业收入中有相当一部分为按照《企业会计准则解释第 14 号》

确认的建造收入。剔除建造收入后，2022 年研发投入比例为

3.25%。 

我们的研发项目中，高参数发电已经运用了常规的垃圾发电

4 兆帕 400 度，高参数为 6.4 兆帕 450 度，这个效率比原来要提

升 10%，我们已经投产的项目在发电收入里面会体现这部分高参

数技术所带来的收益情况。ACC 系统已经应用于公司的运营项目

了，其中使用公司自有炉排炉的项目已全部应用了 ACC 系统；早

期使用其他类型炉排炉的项目，部分已成功改造实现了 ACC 应用，

部分正在改造或计划改造。 

在项目合作研发方面，以我们慈溪项目为例，曾多次为《生

活垃圾/医疗废弃物阻滞二恶英产生成套技术与装备开发》和《生

活垃圾焚烧二恶英污染物阻断技术研究》等课题研发提供现场应

用研究、工程实验支持和工程示范，所参与《废弃物焚烧与钢铁

冶炼二恶英污染控制技术与对策》项目荣获 2019 年国家科学技

术进步二等奖。控股公司中科能环所参与《有机废弃物高负荷厌

氧消化和低压变压吸附脱碳生产生物天然气技术》被评为 2021 年

四川省科学技术进步二等奖。同时，公司积极联合科研院所及高

校开展合作研发，与中国科学院兰州化学物理研究所、中国科学

院生态环境研究中心、中国科学院成都生物研究所、清华大学、

浙江大学、四川大学、北京科技大学等建立了项目研发合作关系。

再比如，我们在防城港项目上一个研发项目是广西省科技厅的项

目。 

问：请问公司近期是否有股权激励计划？ 

答：中科环保在上市之前开展了员工持股计划，核心骨干和

管理层都有员工持股。另外在上市发行的战略配过程当中，我们



员工也参与了战略配售。股权激励是上市公司很好的激励工具，

相信公司后续也会充分利用好这个工具。当然，后续怎么推出、

何时推出股权激励计划，有请投资者及时关注我们披露的公告。 

问：垃圾焚烧发电量规划是多少？ 

答：年初我们披露了全年预算，里面提到公司 2023 年预计向

社会提供绿色能源较上年增加 20%以上，上网电量和供热量均属

于绿色能源供应。2022 年上网电量为 7.5 亿度，预计 2023 年上

网电量大约 9亿度。至于发电量规划，更多是从垃圾发电项目投

产规划来看。因为未来的上网电量多少和未来项目供热规划是相

关的，一个电厂的垃圾量决定了能源多少，这个能源是用来供热，

还是用来发电，一定程度上是取舍的关系。我们供热业务无论是

热能利用效率还是社会效益都比发电本身更好一些，所以未来项

目落地之后，根据当地的供热需求情况，我们会积极地拓展供热，

电量的规划不是我们着重要追求的目标。 

我们现在有 7个运营项目，新并购了 1 个项目，还有 4个筹

建或者在建项目，即“7+5”。新的 5 个项目，部分项目主要供热，

部分项目主要发电，同时存量的 7个项目还在不断地扩大供热量，

我们对公司未来的发展很有信心。 

问：公司环保装备销售业务目前在国内的领先程度如何？现

在全球经济趋于下行阶段，我们如何应对境外市场的不确定性？ 

答：我们核心装备有几个特点：较为稳定，运行周期较长，

检修频次比较低，自动化程度比较高。稳定性、可靠性和自动化

程度是我们的特色。 

境外销售情况，我们已经在给中国台湾地区、泰国供货。根

据世界银行统计数据显示，“一带一路”沿线 65 个国家中，仅有

约 20%的国家建立垃圾焚烧处理厂通过焚烧的方式实现垃圾处

理。绿色正在成为共建“一带一路”的鲜明底色，我们在环境技



术服务的输出方面有一定优势，事实上我们团队也把境外装备和

技术服务推广作为非常重要的工作。 

我们这个行业跟人口增长、人口基数密切相关，全球经济趋

于下行对我们影响不是太大。我们主要通过轻资产方式开展境外

业务，对于重资产投资会谨慎乐观的推进，我们倾向于在法制体

系比较健全，与中国关系比较稳定的国家进行重资产投资。 

问：看到公司上市首年便开始分红，有没有想过回购公司部

分股份，因为今年市场很多上市公司通过回购的路径向市场传递

一个积极的信号，不知道咱们有没有这样的想法？ 

答：回购和分红都是投资者回报的方式，我们也非常注重投

资者收益和回报的情况，多给投资者回报。分红和回购需要兼顾

现在的发展和未来的规划。未来随着公司的发展，后续如有回购

计划请各位关注我们信息披露。 

问：公司未来可能会在哪些领域形成竞争优势？今年公司并

购项目也挺多，目前公司并购战略是怎么样的？ 

答：企业发展总是希望不断地巩固核心竞争优势，扩大市场

占有率，这是企业发展的先天欲望和追求。对于中科环保来讲，

我们还是希望立足主业，在生活垃圾焚烧发电领域提升竞争力，

让更多的企业用到我们的装备，包括自动化服务，同时也希望通

过并购来选择一些好的资产。对于我们来讲，质量比规模更加重

要，我们更看重的是占据优质资源的能力，希望成为这个细分领

域的冠军。从国有企业强调的核心竞争力这个角度来讲，我们具

备能力，不断地扩大市场份额。 

并购项目方面，我们要高质量发展，要好的资产。投资端，

我们希望选一些人口多的、政府信用比较不错的、有供热可能性

的项目，当然也包括工业固废。工业废弃物是方兴未艾的市场，

是一片蓝海市场，细分领域也很多，我们倾向于选择一些有技术



实力的项目。融资端，我们有很多可用的工具，包括再融资、可

转债、绿债等等，我们也在积极地考虑。作为国有企业一定要留

有足够的安全边界。 

 

关于本次

活动是否
涉及应披

露重大信

息的说明 

本次交流活动不涉及应披露重大信息。沟通过程中，公司与

投资者进行了充分交流与沟通，严格按照有关制度规定，不涉及

未公开重大信息泄露等情况。口头交流内容表述可能存在误差，

如与正式公告内容冲突，请以正式公告披露内容为准。 

附件清单 无 

日期 2023 年 11 月 20 日 

 

 

 

 


