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云南沃森生物技术股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2023-017 

投资者关系活动

类别 

□ 特定对象调研      □ 分析师会议 

□ 媒体采访          □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会        √ 路演活动 

□ 现场参观 

√ 其他（ 电话会议  ） 

参与单位名称及

人员姓名 

华商基金 陈恒；盘京投资 温旭鸾；泰康资产 郭曾渝；安信

基金 许汪洋；广发证券 王珏；崇山投资 欧阳亦轩；招商证

券 李亚明；原点资产 崔尚晨；观富资产 杨洁；杭州凡纳品

牌设计有限公司 岑卓然；鹏泽资本 邓佩瑶；金建投资 赖昕；

纽富斯投资 詹础；中融鼎 张晓宇；华夏东方 蔡颖；人保资

产 Jason Chen 陈其平；信达医药 章钟涛、唐爱金；平安理财 

陈丹霞；富荣基金 杨皓童；宁银理财 徐厚犇；华西基金 刘

佳妍；泓澄投资 胡昕晔 

时间 2023 年 11 月 23 日、11 月 24 日 

地点 广州香格里拉大酒店、电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书  刘宇然 

证券事务代表  杨永祥 

投资者关系经理  段曌 

投资者关系助理专员  周兵 

投资者关系活动

主要内容介绍 

2023 年 11 月 23 日、11 月 24 日，调研人员分别就公司相关情况与

公司进行了沟通交流，本次沟通交流涉及的主要内容如下： 

1、公司未来的国际化布局是怎样的？ 

公司国际市场的开拓重心是东南亚、中东及北非、南美等人口增长

快、体量较大的国家和地区，这些国家财政情况相对良好，本身疫苗市

场需求较大，并且部分国家希望引入先进企业，以分包装为切入点逐步

打造本土疫苗产业。目前，公司国际营销团队正在持续与多个意向国家

接触，同步开展目标国家的注册准入工作，将通过多样化的合作方式加

快实施公司产品的海外布局。 



2、随着新进竞争企业的加入，公司 13 价肺炎结合疫苗的竞争优

势是什么？  

公司的 13 价肺炎结合疫苗于 2020 年上市，公司是国内首家、全

球第二家拥有 13 价肺炎结合疫苗生产上市的企业，凭借覆盖年龄段广、

不含防腐剂等优势受到消费者的青睐。2023 年，面对外部宏观经济和

市场竞争环境的变化，公司及时调整销售策略，13 价肺炎结合疫苗仍

保持了国内第一的市场份额，重点区域市场仍保持了绝对领先的份额

优势。 

公司直面与国际巨头的竞争。13 价肺炎结合疫苗在国内上市之初，

公司就同步启动了国际市场开拓的相关工作，并持续提交海外市场的

注册申请。目前，公司已完成摩洛哥 100 万剂 13 价肺炎结合疫苗采购

订单交付，并与埃及合作方签署了 13 价肺炎结合疫苗在埃及及其周边

国家的分销与本地化生产合作协议，同时，13 价肺炎结合疫苗已获得

了印度尼西亚《上市许可证》，且与印度尼西亚合作方启动了 13 价肺

炎结合疫苗和双价 HPV疫苗原液在印度尼西亚进行本地化分包装的技

术合作。另外， 13 价肺炎结合疫苗原液已销售至孟加拉国，成品已销

售至泰国，今年已产生销售收入。 

近年来因经济发展和民众健康意识的不断增强，很多新生儿的父

母对于高品质疫苗的认知和接受程度都在不断提升，接种意愿也在不

断增强。目前在国内适龄人群中，13 价肺炎结合疫苗的渗透率仅 30%，

市场仍然有较大的空间待开发。面对日益激烈的市场竞争和复杂的内

外部经营环境，公司持续加强营销管理和体系化建设，将通过国内和国

外两个市场的同步开拓，持续提高 13 价肺炎结合疫苗的市场渗透率和

覆盖率，采用多样化的合作方式加快实施公司产品的海外布局。 

3、大部分二类疫苗是否会纳入一类疫苗？ 

截止目前，公司没有接到任何要将二类苗纳入一类苗管理的通知

或消息。纳入一类苗管理，需要做许多评估，包括要对疾病负担、市场

需求、产能供应、市场价格、采购资金来源等诸多要素进行综合判断，

从目前的情况看，我们预判短时间内大部分二类疫苗纳入一类疫苗的



可能性较小。 

4、目前公司双价 HPV 疫苗的 PQ 认证进度怎么样了？ 

公司双价 HPV 疫苗的 WHO-PQ 认证仍在持续推进中，目前正

积极争取尽快完成现场核查工作，后续进展情况请以公司公告为准。 

5、公司九价 HPV 疫苗能否按照最新指导意见用 PI12 作为临床

终点上市？九价 HPV 疫苗何时能够上市？ 

公司九价 HPV 疫苗Ⅲ期临床研究各项工作正按计划进行中，目

前处于血清检测阶段。根据《人乳头瘤病毒疫苗临床试验技术指导原则

（试行）》规定，“若上一代疫苗采用公认的组织病理学终点完成保护

效力试验，经评估上一代疫苗的保护效力符合上市要求，且试验疫苗经

药学评估确属迭代疫苗则可接受以病毒学终点 12 个月 PI（PI12）申报

上市，以缩短迭代疫苗获批上市时间”来看，公司双价 HPV 疫苗已上

市，有利于 9 价 HPV 疫苗产品的研发和申请上市。但具体临床试验方

案需与监管部门沟通后确定，目前暂时无法确定具体上市时间，后续进

展情况请持续关注公司相关信息。 

6、从公布的三季报来看，双价 HPV 疫苗销售承压，如何看待未来

HPV 疫苗市场？  

随着去年进口 9 价 HPV 疫苗产品扩龄至 45 岁，30 岁以上年龄段

的市场逐步被 9 价 HPV 疫苗替代。面对今年进口 9 价 HPV 疫苗产品

快速放量压力，公司继续深耕政府惠民采购市场，与 9 价 HPV 疫苗自

费市场形成差异化竞争，公司前三季度中标产品金额领先友商，且保持

了中标价格的总体稳定。 

为贯彻落实《“健康中国 2030”规划纲要》和《中国妇女发展纲要

（2021—2030 年）》，积极响应世界卫生组织提出的“加速消除宫颈

癌全球战略”，加快我国宫颈癌消除进程，保护广大妇女的健康，今年

1 月国家卫生健康委、全国妇联等 10 部门联合印发《加速消除宫颈癌

行动计划（2023—2030 年）》，要求进一步完善宫颈癌防治服务体系，

提高综合防治能力，构建社会支持环境，努力遏制宫颈癌发病率、死亡

率上升趋势，减轻宫颈癌社会疾病负担。2021 年国家卫健委启动实施



了健康中国行动创新模式试点工作，2023 年在第二批试点城市开展试

点工作，截至目前，全国已有近 20 个省/市/自治区可免费接种 HPV 疫

苗，同时，多个城市对适龄在校女生接种 HPV 疫苗给予定额补助。未

来随着国家关于加速消除宫颈癌的政策进一步落实，将有望不断提升

国内 HPV 疫苗产品的覆盖率。同时，公司正积极推动双价 HPV 疫苗

的 WHO-PQ 认证，通过后将快速补充全球市场缺口。 

7、公司双价 HPV 疫苗有计划调整定价策略吗？ 

关于定价方面，因有自费市场、政府采购项目、国际市场等不同的

价格体系，价格方面会有差异。公司对产品的定价模式是基于上市当年

其他同类产品的定价及其销售情况、国内及国际目标市场人均可支配

收入、同年龄段（目标人群）其他产品的价格和竞争情况来定价。同时，

该产品定价过程中还将兼顾公司产品优势、品牌效应和良好的社会责

任形象，维护有序的市场价格体系，并保证公司合理的产品利润率。目

前国内外 HPV 市场空间仍较大，价格总体上仍会保持相对稳定。 

8、公司对新冠疫苗未来的市场前景是怎么看的？ 

当前全球新冠疫情依然在不断发生着变化，新冠病毒变异株仍在

不断出现导致新的免疫逃逸的发生，无论是前期接种疫苗或自然感染

获得的抗体水平都会随着时间的推移而下降，新型冠状病毒感染引起

的疾病对于高危人群的威胁较大，安全高效的新冠疫苗仍然有相应的

市场需求，尤其是对于 60 岁以上的老年人和有基础疾病的成年人中

度及以上症状的防控保护具有重要意义，疫苗的接种可显著降低新型

冠状病毒感染造成的重症和死亡。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 11 月 24 日 

 


