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投资者关系活动记录表 

   编号：2024-003 

投资者关系 

活动类别 
特定对象调研、现场参观 

参与单位名称 
一典资本、兴业证券、信达证券、东方证券、招商信诺资管、国华兴益保险资

管、个人投资者（以上排名不分先后） 

时间 2024 年 1 月 18 日 

地点 公司会议室 

总接待次数 1 场 

公司接待 

人员姓名 

董事会秘书：计毓雯 

战略总监：张乃奎 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1.A 客户产品中材料的单机价值量是多少以及公司在 A 客户端能做的材料空间

如何？  
答：A 客户未公开相关信息，材料单机价值量公司无法测算。结合同行业公司

的情况、下游客户的需求等信息，我们估计A客户对功能性材料的需求至少有

100 亿人民币，空间很大，且目前主要是国外材料巨头占主导地位。我们目前

体量还比较小，在 A 客户材料中占比也很低。 
 
2.公司现有产品是如何分类的？ 
答：目前公司根据产品功能、应用场景差异，将产品分为电子复合功能材料、

光电显示模组材料和精密制程应用材料三大类。近几年，公司重视产品创新、

积极优化产品结构，目前电子复合功能材料占比约 80%，支撑公司高质量发

展。电子复合功能材料目前主要应用场景为消费电子产品内部，可以在狭小空

间内实现客户对粘接强度、导热、导电、电磁屏蔽、耐候性等功能的特定要

求；光电显示模组材料是一类主要应用于 OLED等光电显示模组的复合功能性

材料，对材料电磁屏蔽功能、导热功能、抗翘曲性能、剥离强度、耐候性、高

洁净度等特性有较高性能要求；精密制程应用材料具备抗静电、耐高温、抗酸

碱、防刮伤、防蓝光等保护性功能，应用于电子元器件的生产制造及组装过程

中。未来随着公司业务拓展、产品品类的增加，会适时调整产品分类。 
 
3.公司密封胶项目爬坡期要多久？ 
答：根据公司已披露信息，新建高效密封胶项目在建设期第 3 年预计达产

10%，产能逐步爬坡，第 8 年预计实现完全达产，项目达产年可新增营业收入

约 9.2 亿元。 
 



4.公司毛利率情况介绍。 
答：公司坚持通过产品的技术创新、更新迭代，实现高质量发展。公司业务目

前主要集中在复合功能材料板块，未来将包括复合功能材料、光电材料、功能

性胶粘剂三大类，整体业务结构仍在不断优化中，每类业务需要细分去看，分

别可以参照一下国际材料龙头公司在相关细分业务的毛利率水平。随着业务结

构的优化，公司整体毛利率水平在未来可能会有一定波动。 
 
5.公司认为光学材料的空间如何？ 
答：光电类产品的空间非常大，从全球市场来看，大概能够达到 500 亿元级

别，单一项目体量大的可以达到 10-30 亿元的级别。 
 
6.生物基材料介绍及其未来成长展望。 
答：生物基材料是以谷物、玉米、小麦等可再生物质为原料制造的新型材料，

符合当今低碳环保的趋势以及终端客户的需求，未来将逐步取代石油基材料，

且可以用在原来石油基材料所应用的场景中，是材料行业的一大机遇。公司在

加快生物基、可回收、可循环等绿色低碳环保材料的研发与销售，目前公司已

完成不同结构、不同特性共计十多个大类、一百余款环保型复合材料的系统性

开发和技术储备。2022 年开始，公司在生物基材料上已实现大客户认证并量

产销售，目前正在持续推进客户不同产品条线上的新项目验证，同时公司也在

向客户提供可回收、可循环材料的解决方案，致力于为客户提供更多样化的环

保材料解决方案。生物基技术是控碳的关键技术，生物基材料契合当下控碳减

排的政策，公司看好生物基材料的发展前景。 
 
7.公司未来营收增长的驱动力是什么？ 
答：公司坚持在电子复合功能材料这一主营核心业务方向的研发创新并推动其

项目价值量增加，未来增长方向包括横向应用领域拓展、大客户不同产品条线

拓展以及新客户拓展等。光电类材料是公司的增长业务，具有验证难度大、验

证周期长、技术门槛高但是体量大的特点，公司已有新产品在 2023 年实现认

证和量产，目前正致力于优化光学产品工艺能力。高效密封胶产品是公司的种

子业务，在多个客户端正处于积极的打样验证阶段。随着公司综合能力的提

升，公司近年来与各类客户合作的项目都在不断增加，未来一方面是继续推动

进口替代，另一方面是在新产品、新项目上争取机会。整体来说，依托现有复

合功能材料主营业务，加快光电材料和高效密封胶的业务拓展，做强营收能

力，形成持续创新、稳健经营的竞争优势。 

 


