
中信建投稳健增益 38 号集合资产管理计划

2023 年第 4 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人中信银行股份有限公司天津

分行复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2023 年 10 月 01 日至 2023 年 12 月 31 日

第二节 资产管理计划概况

名称 中信建投稳健增益 38 号集合资产管理计划

类型 固定收益类

成立日 2023 年 08 月 30 日

报告期末份额总额 41,813,135.56

投资范围及比例

本计划的投资范围为：固定收益类资产。

固定收益类资产包括：银行存款、货币市场基金、同业存单、大额

存单、债券逆回购、国债、地方政府债、政策性金融债、政府支持

机构债券、政府支持债券、企业债、公司债（含非公开发行公司债

券）、各类金融债（含次级债、混合资本债等）、资产支持证券、中

央银行票据、债券正回购、经银行间市场交易商协会批准在册发行

的各类债务融资工具（如短期融资券、证券公司短期融资券、超短

期融资券、中期票据、非公开定向债务融资工具、资产支持票据等）

以及其他债券。

本计划可以参与证券回购业务。

固定收益类资产的投资比例为总资产的 80%-100%。

业绩比较基准 无

管理费率（%） 0.6

管理费计提方式 每日计提

管理费支付方式 按季支付

托管费率（%） 0.02



托管费计提方式 每日计提

托管费支付方式 按季支付

业绩报酬计提时点
资产管理计划投资者赎回时计提,资产管理计划分红时计提,资产管

理计划到期计提

业绩报酬计提基准 发行前管理人公告

业绩报酬计提方式
资产管理计划投资者赎回时计提,资产管理计划分红时计提,资产管

理计划到期计提

业绩报酬支付方式 托管人收到业绩报酬划付指令之后支付

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 中信银行股份有限公司天津分行

注册登记机构 中信建投证券股份有限公司

第三节 主要财务指标和资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 859,583.64

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 441,200.34

每份额本期已实现净收益 0.0106

期末资产净值 42,722,119.62

期末每份额净值 1.0217

期末每份额累计净值 1.0217

期末杠杆率 162.80%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 2.05 0.04

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2023年 08月 30日-2023年 12月 31日)



3.4 本期计划收益分配情况

注： 本资产管理计划报告期未进行收益分配。

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

王海宇，北京大学计算机科学与技术专业硕士，具备基金从业资格。2017 年加入中信

建投证券股份有限公司资产管理部，历任中信建投证券股份有限公司资产管理部交易员、

投资经理助理、投资经理。

何润石，经济学硕士，目前担任固收渠道投资部联席负责人。13 年专业投资经验，2010

年加入中信建投证券固定收益部，从事运营管理、产品设计、销售交易等工作。2016 年加

入中信建投证券资产管理部。先后管理分级大集合产品、市价小集合产品、委外专户产品，

管理产品类型多样化，投资管理经验丰富。2023 年 7 月，何润石先生管理的中信建投稳健

增益 1号集合资产管理计划获得了证券时报 2023 中国证券业固收资管计划君鼎奖。

4.2 投资经理工作报告

一、2023 年债券市场回顾

2023 年，债券市场逐渐走出 2022 年末的调整冲击，重回牛市格局。债券收益率在二三

季度出现明显下行，四季度城投债更是走出结构性独立走势，年末市场受同业存单上行和

资金面紧平衡的影响稍有调整。全年来看，可分为如下阶段:



一季度，债市整体维持震荡走势，信用债率先开启下行。年初至春节前，疫情后经济

复苏预期升温叠加宽松预期落空，债券市场收益率整体上行承压，并未出现期待中的开门

红行情。此后利率债维持窄幅震荡，但信用债在供需错配的因素推动下从短端开始下行。

此后两会发布的政府工作报告对 2023 年的定量目标不及预期对债市情绪形成提振，同时央

行在已超额续作 MLF 的基础上超预期全面降准 25bp，市场对资金面预期大幅转向乐观，债

券收益率开启了下行态势。

4-8 月，债券牛市行情充分演绎，收益率持续下行。一季度末，国内经济放缓迹象开始

增多，前期滞涨的利率债下行空间逐步打开。此后债券市场连续受到存款利率调降、经济

基本面下行承压、政策加码预期降温、中美关系趋紧、央行降息等多重利多因素的影响,债

券收益率维持下行。期间央行于 6月和 8月两次进行超预期降息带动止盈情绪升温，7月政

治局会议对稳增长基调有明显加码，市场波动也开始增大。

8月末至 11 月，资金面紧平衡格局导致中短端债券和同业存单出现上行调整，但化债

政策利好带动城投债走出明显的独立行情。8 月末人民币汇率开始承压、10 月万亿置换债

密集发行，11-12 月同业存单到期量均高达两万亿且面临资本新规约束，上述因素带动资金

面持续平衡偏紧的格局，中短端债券和同业存单利率持续上行。但与此同时，地方政府隐

性债务的置换化解进程开启，城投债特别是有明确化债资金支持的区域迎来实质性利好，

中低资质城投债收益率出现快速下行，市场分化格局极为突出。

二、2024 年上半年市场展望

展望 2024 年，我们认为房地产行业下行和地方政府债务两大灰犀牛风险尚未实质性扭

转，经济基本面延续弱修复态势回升动力不足，将继续处于 L 型的底部格局。政策方面，

预计货币政策稳健宽松形成支持，但资金利率主要围绕政策利率波动维持相对平衡，难以

重回过去几年的极低水平；财政政策较为积极扩张，赤字率和专项债规模可能维持偏高，

对经济的托底作用主要集中在上半年。整体来看，预计国内经济基本面走势前高后低，整

体维持相对平稳，出现超预期变化的空间不大。

对于 2024 年的债券市场，我们认为收益率重回宽幅震荡走势，上半年的脉冲波动可能

更大，但全年出现明显趋势性行情的机会有限，收益率维持相对平稳。考虑到经济虽然已

实现触底但复苏动力不强，债券收益率再度挑战 2023 年的利率低点仍有难度，但上行空间

受到明显限制。同时，当前的政策抓手主要在于广义财政扩张，具有集中性、前置性的特

点，预计上半年经济脉冲式回升引致的市场波动可能更为明显，但随着下半年再度承压下

行，收益率可能再度回落，全年来看宽幅震荡的行情走势概率更大。从主要品种方面来看，

随着同业存单逐步度过 2023 年末的到期高峰以及资本新规的落地，预计存单收益率有望出



现回落并逐步向 MLF 利率靠拢；利率债跟随经济脉冲的走势更为明显，上半年小幅承压但

上行幅度不大；信用债方面，供需不平衡的格局仍在，虽然化债的下阶段政策仍有不确定

性，但预计城投债依然是收益较为稳定的投资品种。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。

报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况

名称 金额（元） 占总资产比例(%)

股 票 0.00 0.00

债 券 68,380,795.66 98.32

基 金 0.00 0.00

银行存款及清算备付金合计 1,168,711.51 1.68

其他资产 1,980.18 0.00

合 计 69,551,487.35 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

本资产管理计划报告期末未持有股票。

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 金额（元）
占净值比

例（%）

1
042380375

CY

23 东楚投资

CP001
70,000.00 7,213,828.96 16.89

2
042380448

CY

23 咸阳城投

CP003
60,000.00 6,125,570.49 14.34

3 197809 SH 21 周口 03 60,000.00 6,111,330.41 14.30

4 138883 SH 23 豫港 01 50,000.00 5,453,390.41 12.76

5 112523 SZ 17 株国 01 50,000.00 5,247,108.22 12.28



6
102281045

CY
22渝惠通MTN002 50,000.00 5,236,032.79 12.26

7 115237 SH 23 安租 Y1 50,000.00 5,203,712.33 12.18

8 115287 SH 23 知投 Y5 50,000.00 5,188,597.26 12.14

9
102281323

CY

22 华发集团

MTN009A
50,000.00 5,108,069.67 11.96

10 115905 SH 23 津投 19 50,000.00 5,079,815.07 11.89

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细

本资产管理计划报告期末未持有基金。

5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资产管理计划报告期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资产管理计划报告期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

本资产管理计划报告期末未持有期货。

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资产管理计划报告期末未持有期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资产管理计划报告期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资产管理计划报告期末未持有其他非标准化资产。



第六节 资产管理计划份额变动

单位：份

期初份额总额 41,813,135.56

报告期间总参与份额 0.00

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 0.00

报告期末份额总额 41,813,135.56

第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




