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重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》《证券期货

经营机构私募资产管理计划运作管理规定》《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》及其他有关规定制作。 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

集合资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司于 2024 年 01 月复核了本

报告中的财务指标、净值表现、投资组合报告和投资收益分配情况等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本计划资产，但不保

证本计划一定盈利。本计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投

资者在做出投资决策前应仔细阅读本计划的合同和说明书。 

本报告相关财务资料未经审计。 

本报告期由 2023 年 10 月 01 日起至 2023 年 12 月 31 日止。 

本报告中的内容由管理人负责解释。  
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第1节  集合资产管理计划概况 

计划名称 德邦星瑞周周盈 3号集合资产管理计划 

计划类型 固定收益类 

计划交易代码 CE1327 

计划成立日 2021-08-31 

成立规模 11,000,000.00 份 

报告期末计划份额总额 396,424,418.54 份 

计划存续期 10 年 

 

第2节  管理人报告 

一、投资经理简介 

杨佳琪，新加坡国立大学经济系硕士，对外经济贸易大学投资系学士。曾

任职于保险机构资产管理中心担任固收投资经理，从事信用债、利率债以及债

券型基金方面的投资研究工作，负责大账户固定收益投资管理。2020 年加入德

邦证券，现任职于德邦证券资产管理有限公司，担任投资经理，主要负责管理

纯债策略及固收+策略定开类产品、现金管理类产品、定向专户类产品。多年固

定收益投资研究工作经验，拥有较强的信用分析、债券交易与定价能力，投资

风格稳健灵活。 

二、业绩表现 

截至 2023 年 12月 31日，本计划单位净值为 1.0947。报告期内，本计划季

度净值增长率为 1.03%。 

三、份额变动 

报告期初份额总额为 335,412,999.02 份，报告期间申购份额为

175,211,305.49 份、赎回份额为 114,199,885.97 份、红利再投资份额为 0.00

份，报告期末份额总额为 396,424,418.54 份。 

四、投资回顾与展望 

四季度市场回顾：  
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四季度以来，经济修复进程依然较为缓慢，内需不足的问题也较为突出。为了

提振信心， 

政策层面尤其是地产政策发布较为密集，财政端也加大了刺激力度，包括发行

约 1.4 万亿特殊再融资债，用于偿还地方存量债务看，并增发万亿国债，用于

支持灾后恢复重建和提升防灾减灾能力。对于债券市场来说，政策的效果需要

时间积累，短期影响有限，但大量债券供给对于利率产生较明显的抑制，资金

面也一度波动较大，市场情绪较为谨慎，11 月底十年期国债收益率上行至

2.71%，1 年期大行存单也突破了 2.7%。期间央行不断增量续作 MLF 提供长期资

金，MLF 净投放合计 1.88 万亿；同时在公开市场加大逆回购投放，2023 年年底

央行 OMO 存量 2.839 万亿，超出历史同期均值 2.1 万亿，最终保证了资金面的

平稳过渡。12 月中旬以来，政治局会议、中央经济工作会议等重要会议对于

2024 年的定调基本延续中央金融工作会议说法，并未释放强刺激信号。此后国

有大行和股份制银行年内第三次下调存款挂牌利率，叠加海外美联储加息周期

结束，人民币汇率企稳回升，市场对 2024 年一季度有较强的降准降息预期，资

金面得益于 MLF 超额续作、以及央行比较积极的逆回购投放，跨年资金面提前

宽松，债市做多情绪全面点燃，收益率曲线呈现牛陡走势。1 年期和 10 年期国

债10-11月分别在 2.1%-2.4%和 2.6%-2.7%之间波动，12月开始从区间高点下行

至年底的 2.08%和 2.56%。 

四季度信用债“资产荒”延续，城投化债行情持续演绎，城投存量债券信用风

险缓解，信用债收益率下行，信用利差普遍压缩，中长期限和低等级品种信用

利差压缩更为明显。四季度末中债中短期票据 1 年 AAA、AA+、AA 收益率分别为

2.52%、2.63%、2.73%，较季初分别下行 3BP、3BP、2BP；3 年 AAA、AA+、AA 收

益率分别为 2.71%、2.85%、3.09%，较季初分别下行 16BP、26BP、29BP。 

 

 一季度策略展望： 

 

海外方面，美联储加息周期结束，人民币汇率压力得到有效缓解，货币政策空

间得到释放。国内方面，在有效需求不足的困局中，中央政府加杠杆仍将持续，

地产政策会继续宽松，但政策效果需要时间铺垫；货币政策方面，预计总量政
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策和结构性政策会相继发力。当前经济基本面及政策面依然利好债市，预计一

季度债市乐观情绪会持续，城投债受供给收缩影响，信用利差和期限利差还将

继续压缩。 

第3节  集合资产管理计划净值表现 

     单位：人民币元 

 

第4节  投资组合报告 

一、期末资产组合情况 

项目名称 项目市值

（元） 

占资产比例

（%） 

银行存款 722,808.05 0.17 

清算备付金 25,605.18 0.01 

存出保证金 347.62 0.00 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的债券投资 256,203,051.44 58.94 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的债券投资_

资产支持证券 

12,891,373.52 2.97 

买入返售金融资产 164,743,957.61 37.91 

资产类合计 434,587,143.42 100.00 

 

二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细 

序号 名称 份额 市值（元） 占净值比例（%） 

1 21 瀚瑞投资 PPN001 200,000.00 21,361,726.03 4.92 

2 20 润田 01 200,000.00 21,360,000.00 4.92 

3 23 苏海投资 SCP001 200,000.00 20,287,868.85 4.67 

4 22 咸金 03 150,000.00 15,644,054.79 3.60 

5 23 株洲高科 SCP001 150,000.00 15,577,647.54 3.59 

 

三、投资组合报告附注 

本报告期内，本计划投资的前五名证券的发行主体未被监管部门立案调查，

在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。 

期末资产总净值 433,980,191.76 

期末单位份额净值 1.0947 

期末累计份额净值 1.0947 
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第5节  集合资产管理计划运用杠杆情况 

本计划本报告期末的杠杆比率（总资产/净资产）为 100.14%。 

第6节  集合计划费用 

一、管理费（不含业绩报酬部分） 

 

二、托管费 

 

三、业绩报酬 

 

四、其他可列入资产管理业务费用的项目 

按照法律法规及本计划的资产管理合同、投资标的相关业务合同的约定可

以在计划财产中列支的其他费用，包括增值税费、交易费用、账户费用等。 

上述费用的费率、计提、支付等安排详见本计划的资产管理合同及相关公

告。 

 

第7节  收益分配情况 

本报告期内，本计划未进行收益分配。 

 本期（元） 上期（元） 

当期应支付的管理费（报告期间计提金额） 516,774.03 261,687.87 

 本期（元） 上期（元） 

当期应支付的托管费（报告期间计提金额） 10,335.48 5,233.77 

 本期（元） 上期（元） 

当期支付的业绩报酬（报告期间计提金额） 61,929.62 44,642.52 
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第8节  重大事项情况 

一、投资经理变更 

无。 

二、关联交易情况 

无。 

三、其他重大事项说明 

无。 

 

第9节  信息披露的查阅方式 

一、备查文件 

1、《德邦星瑞周周盈 3号集合资产管理计划资产管理合同》； 

2、管理人业务资格批复文件、营业执照； 

3、报告期内本计划项下披露的各项公告； 

4、中国证监会要求的其他文件。 

二、查询方式 

1、登载报告正文的管理人互联网网址 http://www.tebonam.com.cn 

2、计划报告置备地点 上海市杨浦区荆州路 198 号 23 楼 

 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人德邦证券资产管理有限公司服

务热线 021-58588072、登录管理人官网 www.tebonam.com.cn 或“德邦资产管

理”微信公众号获取相关信息。 

 

 

德邦证券资产管理有限公司 

2024 年 01 月 15 日 
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