
 

股票代码：688339                               股票简称：亿华通 

北京亿华通科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2024-001 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 
兴证全球基金、华泰资产、瑞银证券、D.E.Shaw、银杏环球

资本、FountainCap、Robeco 

时间 2024年 1月 29日   17:30-18:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 
董事会秘书：康智先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

第一部分：公司介绍 

接待人员在会议开始阶段介绍了公司发展历程、主

营业务、产品研发及应用、主要客户及分布区域等内容。 

第二部分：问答环节 

问题1：如何看待燃料电池汽车的未来发展趋势？ 

答：结合中汽协发布的2023年中国燃料电池汽车产

销数据,2023年度我国燃料电池汽车销量约0.6万辆，同

比增长约72%。根据国家发改委、国家能源局在2022年3

月份发布的《氢能产业发展中长期规划（2021-2035

年）》，到2025年，燃料电池车辆保有量约5万辆。 

问题2：国内PEM电解槽不管在技术方面还是成本方



 

面，相较于国外都有一定差距，如何看待此差距？ 

答：PEM电解水制氢是燃料电池发电的逆过程，二

者的工作原理具有一定的相通性，因此两个产品上游供

应链有一定的相似性。近几年国内燃料电池各零部件国

产化替代不断加快，整体成本不断降低，相信随着燃料

电池行业的不断发展，会进一步助推国内PEM电解槽行

业的技术发展。 

问题3：燃料电池行业未来大规模发展的瓶颈主要

是哪方面？ 

答：简单的理解就是燃料电池汽车的购置成本和使

用成本，用户的需求是不仅可以买得起，同时可以用得

起。相较于使用成本而言，购置成本相对容易解决，近

几年在国家政策的大力推动下，随着核心零部件的国产

化替代，燃料电池系统成本已经呈现出较快的下降趋

势；使用成本也就是氢气购买价格，由于氢气价格下降

涉及的产业链较长，还需要制氢、运氢、储氢、加氢等

这些基础设施领域的布局逐步完善。 

问题4：目前行业燃料电池系统的补贴大概在什么

水平？是否直接补贴给消费者？ 

答：燃料电池示范群内的补贴，基本是国地补比例

为1：1。例如有关北京示范城市群的详细补贴政策，可

以参照北京市经济和信息化局于2022年4月发布的《关

于开展2021-2022年度北京市燃料电池汽车示范应用项

目申报的通知》。各地政府补贴主要根据整车实际销售、

运营里程等情况进行相应补贴，示范期四年，补贴至

2025年，2025年后的补贴情况需要看后续政策情况。针

对燃料电池的补贴，通常直接补贴给整车厂商。 

问题5：日韩燃料电池企业投入较大，请问中国与



 

日韩在燃料电池汽车技术方面有多少年的差距？ 

答：日韩燃料电池技术相比国内做的好一点，主要

是代际之间的差距。但是国内在技术迭代方面相对更

快。二者是有差距，但差距不大，并且在逐步缩小。 

问题6：目前燃料电池技术除了应用于燃料电池汽

车，还有哪些领域的应用？公司是否针应用于轮船方面

的产品研发？ 

答：作为新兴产业，氢燃料电池技术可广泛应用于

汽车、轨道交通、船舶等交通领域，还可以应用于分布

式发电，建筑热电联供等领域。目前氢燃料电池汽车行

业市场虽然尚处于商业化初期阶段尚未形成规模效应，

但从应用场景看，中国燃料电池汽车应用场景已由前期

单一的公交领域商业化示范应用向公交、环卫、城市物

流配送、冷链运输、 渣土运输、大宗货物等多场景示范

应用转变。 

目前公司产品主要应用于车用燃料电池领域，未来

公司将在电解槽、热电联供等非车用燃料电池领域开拓

新型应用场景。 

问题7：在商用车领域，燃料电池相较于锂电有哪

些优势？ 

答：燃料电池相对于锂电池在能量密度、加注时间、

低温运行等方面具有明显优势。但锂电池起步早，商业

化程度更高，使用成本也更低。近几年在燃料电池技术

不断进步的前提下，燃料电池成本已经大幅下降，从之

前1万元左右/kw下降到2000-3000元/kw的水平，随着燃

料电池应用规模的进一步扩大，燃料电池成本将会继续

下降。 



 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2024年 1月 29日 

 


