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证券代码：000963                               证券简称：华东医药 

华东医药股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2024-003 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观    ☑其他 华东医药与科济药业赛恺泽®新药上市交流会 

参与单位名

称及人员姓

名 

参与单位：东吴证券、中欧基金、高毅资产、富国基金、光大保德信基

金、高盛、红杉资本、花旗银行、中金公司、华泰证券、华夏基金、国

金基金、广发基金、农银汇理基金、嘉实基金、华安基金、华宝基金、

国泰基金、中信证券、中邮证券、大成基金、鹏华基金、大家资产、淡

水泉投资、德邦基金、东方红资产、东方证券、东海证券、沣谊投资、

东盈投资、国海证券、国华兴益资产、国金证券、国信证券、海通证券、

杭银理财、灏浚投资、合煦智远基金、申万菱信基金、金元顺安基金、

汇丰晋信基金、先锋基金、和谐汇一资产、华能贵诚信托、环懿投资、

泾溪投资、景顺长城、君和资本、明亚基金、宁银理财、盘京投资、农

银人寿、天安人寿、渤海人寿、平安养老、青榕资产、清池资本、人寿

资产、锐智资本、山证资产、呈瑞投资、健顺投资、拾贝能信基金、思

晔投资、天猊投资、申九资产、博裕资本、诚盛投资、大道至诚投资、

泰康资产、新华资产、阳光资产、野村资管、益和源投资、于翼投研、

源峰基金、源乐晟基金、远惟投资、致顺投资、中海基金、中加基金、

中融基金、中信期货、中意资产、Blackrock、Eastspring 瀚亚投资、ICC 

Asset、Infini、MassAve Global、Neumann Advisors、Open Door Investment、

Pinpoint 保银投资、Superstring Capital、WH Capital、奥昇投资、碧云

资本 Greencourt 等机构和个人投资者共 180 人。 

时间 2024 年 3 月 4 日 16:00-17:00 

地点 公司会议室 
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上市公司接

待人员姓名 

华东医药董事会秘书陈波、华东医药投资发展部总经理余熹； 

科济药业执行副总裁陈海鸥、科济药业业务发展和战略规划副总裁臧

鹏、科济药业投资者关系负责人张竞文 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

科济药业业务发展和战略规划副总裁臧鹏介绍赛恺泽®产品开发历程 

赛恺泽®是由科济药业研发的一款自体 BCMA（B 细胞成熟抗原）

靶向 CAR-T 细胞（嵌合抗原受体 T 细胞）产品，用于治疗复发或难治

性多发性骨髓瘤。该产品最早在 2017 年在中国进行研究试验，于 2019

年获得中国 IND 许可，并在 2020 年获得国家药品监督管理局（NMPA）

突破性药物品种的称号。2022年10月，该产品的上市许可申请获NMPA

受理，并被纳入优先审评审批程序。2023 年 1 月，科济药业与华东医

药达成了在中国大陆的商业化合作，授予华东医药在中国大陆的独家

商业化权益。2024 年 3 月 1 日，赛恺泽®获得 NMPA 批准上市，用于

治疗复发或难治性多发性骨髓瘤成人患者，既往经过至少 3 线治疗后

进展（至少使用过一种蛋白酶体抑制剂及免疫调节剂）。我们也非常欣

喜的看到，既往在中国和美国开展的多项临床实验中，赛恺泽®表现出

了非常好的安全性和有竞争性的疗效。 

本次赛恺泽®获批，是科济药业第一款获批的新药，也是科济药业

发展历程中的一个重要里程碑，我们感到特别自豪，也特别感谢团队、

参与研究的研究者及患者等社会各界人士的支持和信任。在与华东医

药的合作中，在过去一年双方在商业化准备过程之中，我们也深刻感

受到了华东医药团队的专业度，和在市场推广方面的卓越能力。我们

也期待与华东医药一起继续精诚合作，造福更多的多发性骨髓瘤患者。 

 

华东医药投资发展部总经理余熹介绍赛恺泽®产品市场推广情况 

对于赛恺泽®的获批，我们感到非常高兴。华东医药于 2023 年 1 月

与科济药业就达成战略合作，从 2022 年 10 月赛恺泽®递交中国上市申

请，到今年 3 月 1 日获批，中间历经了一年多时间，科济药业的同事
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兢兢业业地做了大量工作，我们对科济药业同事的辛勤工作表示衷心

的感谢，也非常祝贺科济药业赛恺泽®成功获批。 

公司与科济药业在一年前就开展了相应的商业化准备。2024 年 3

月 1 日，赛恺泽®获批上市的同日，浙江、北京已开出赛恺泽®全国处

方，正式开启了赛恺泽中国商业化临床应用的新篇章，公司相关团队

正积极推进该产品的商业化。 

CAR-T 产品的商业化不同于传统的处方药或非处方药，需要非常

特殊的销售渠道，不仅仅是医院的参与，还有 DTP 药房的参与。同时，

在物流方面，需要更专业、高效和准时的物流渠道。在市场推广方面，

要借助于惠民保以及其他的商业保险的力量来使得这个产品能够惠及

更多的患者。 

在血液肿瘤领域，公司已有较好的客户及市场推广基础，多款免疫

抑制剂在骨髓移植后的免疫抗排斥方面有较广的应用。公司已针对赛

恺泽®产品单独成立了专职的商业化团队，不光有一线的销售人员，还

有专门从事医学、物流和商业化的人员。我们坚信华东医药和科济药

业的共同合作，能为赛恺泽®带来商业上的成功，并惠及更多的多发性

骨髓瘤患者。 

 

投资者互动交流 

问题 1、赛恺泽®产品的终端定价为多少？ 

答：产品定价需要经过复杂、审慎、多方多次讨论的过程后方能最

后确定，不仅涉及到科济药业、华东医药两家公司，还涉及到渠道、终

端等各方的关切和诉求。作为国内第二款上市的 BCMA CAR-T 产品，

各相关方经过反复讨论，在考虑产品自身价值、投入成本和可持续的

基础上，同时希望尽可能给予终端患者实惠，产品终端首发初始定价

为 115 万元人民币。同时，我们也希望和同行一起积极拓展该产品的

市场应用，做大市场，惠及更多患者。 

 

问题 2、公司与科济药业就赛恺泽®的合作如何进行责任划分？ 
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答：科济药业将负责赛恺泽®的开发、注册及生产，公司将负责赛

恺泽®在中国大陆的商业化。双方将本着可持续发展、互利共赢的理念

进行紧密合作。 

 

问题 3、赛恺泽®目前产能大概是多少？ 

答：赛恺泽®目前的产能可以较好满足近几年的需要，后续科济药

业也将根据市场情况提前做好相关的产能规划安排。科济药业金山工

厂设计产能规模有 2000 例，如后续市场反馈更积极，也有充裕的时间

进行新产能报批，短期内无需新的固定资产投入，在产能上面已做了

充分的准备工作。 

 

问题 4、能否介绍下赛恺泽®产品的销售团队情况及销售策略？ 

答：公司已针对赛恺泽®产品单独成立了专职的市场推广团队，人

员均在血液肿瘤领域有较丰富的工作经验，同时结合公司市场推广领

域现有的、夯实的沉淀，将为赛恺泽®的商业化提供强力的支持与保障。

目前 CAR-T 治疗主要是集中在一些有资质的中心医院进行。因此，公

司将主要围绕大城市的中心医院进行布局。此外，公司也将基于患者

的临床需求，通过已覆盖的各级市场网络，向中心医院进行导流。 

 

问题 5、赛恺泽®的销售渠道？ 

答：由于 CAR-T 产品价格因素，目前未进入国家医保目录，主要

布局在院外 DTP 药房，患者先在医院由医生开出处方，至院外 DTP 药

房进行购买后，再回到医院完成治疗。同时，为满足不同的患者需求，

公司也将推进赛恺泽®在部分医院的直接入院销售。 

 

问题 6、在惠民保、商保方面，公司是否有相关推进计划？ 

答：公司认为惠民保是一个重要的渠道，计划今年积极推进各城市

的惠民保准入谈判工作，将赛恺泽®列入惠民保报销名单中。同时，在

商业保险方面，对于已购买重疾险的患者，公司也将提供全流程服务，
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辅导病人申请商保报销，使患者能够最大程度地减少自付金额，从惠

民保及商业保险中受益。  

 

问题 7、各城市的惠民保对于 CAR-T 产品的报销比例是否相同？

请介绍下赛恺泽®产品对于华东医药及科济药业的会计报表口径的收

入确认？ 

答：各地惠民保对于 CAR-T 产品的报销比例存在差异。 

公司为深交所上市公司，按照中国会计准则编制财务报告并披露；

科济药业为香港联交所上市公司，遵循国际会计准则。两家公司采用

的会计准则总体是一致的，由于各自商业环节不同，科济药业和公司

在报表细节上（收入确认的时点及金额）上会存在差异。同时，科济药

业目前是单产品上市的状态，财报中对于赛恺泽®产品的披露会更为直

接；而公司由于有丰富的已上市产品和业务，因赛恺泽®刚上市，占公

司总体的收入及利润比例较小，因此按照深交所信息披露相关法律法

规，尚不构成单独披露的条件，而是在合并口径中展现。未来，如达到

公司单独披露的条件，公司将遵循相关法律法规予以披露。 

 

问题 8、对于赛恺泽®后续是否会参与医保谈判？ 

答：公司与科济药业将积极了解国家医保的最新政策，并积极参与

医保谈判沟通。考虑到产品特性，一针输注有可能为患者带来长期获

益，我们也会根据实际情况，与同行一起就 CAR-T 产品在医保支付方

面寻求突破，希望能够共同进行不断探讨和努力，使该产品早日纳入

医保，惠及更多患者。 

 

附件清单

（如有） 

无 

日期 2024 年 3 月 4 日 


