
 

华鑫证券东家5号集合资产管理计划 

2023年年度报告 

 

第一节  重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“管理规定”）及其他有关

规定制作。 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担责任。 

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本集合计划的资管合同和说明书。 

集合计划托管人于2024年4月1日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内容，

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2023 年 1月 1 日起至 2023年 12 月 31 日止。 
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第二节  资产管理计划计划概况 

资产管理计划名称 华鑫证券东家5号集合资产管理计划 

资产管理计划简称 东家5号 

资产管理计划编码 D60093 

资产管理计划运作方式 契约型开放式 

产品类型 固定收益类 

资产管理计划合同生效日 2020年02月21日 

报告期末资产管理计划份额总额 86,046,697.57份 

资产管理计划合同存续期 5年 

资产管理人 华鑫证券有限责任公司 

资产托管人 宁波银行股份有限公司 

第三节 主要财务指标 

单位：人民币元 

期间数据和指标 2023年 

本期已实现收益 4,380,747.43 

本期利润 5,204,488.87 

加权平均资产管理计划份额本期利润 0.0765 

本期加权平均净值利润率 7.43% 

本期资产管理计划份额净值增长率 8.70% 

期末数据和指标 2023年末 

期末可供分配利润 191,113.91 

期末可供分配资产管理计划份额利润 0.0022 

期末资产管理计划资产净值 87,488,551.73 

期末资产管理计划份额净值 1.0168 

累计期末指标 2023年末 

资产管理计划份额累计净值增长率 26.24% 

第四节  管理人报告 

（一）投资经理简介 

赵睿，投资经理，利物浦大学金融数学学士，伦敦卡斯商学院数理金融与交易硕士，曾

先后任职于浙江温州鹿城农商银行和华融证券固定收益部门，历任银行自营、资管投资经理

和券商资管投资主办人，长期从事一线固收交易与投资工作，具有资深固定收益投资经验。 
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江理东先生，现任华鑫证券资管固定收益部投资经理，上海财经大学资产评估硕士，7

年券商资管投资交易经验，历任国元证券资管交易员、投资经理助理、五矿证券资管投资经

理，管理规模超百亿，擅长通过宏观分析和基本面研究挖掘信用债和可转债投资机会。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 

截止 2023 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值为 1.0168 元，累计单位净值为 1.2365

元，净值年度增长率 8.70%。 

（三）投资经理工作报告
1
 

第一部分：市场回顾与操作情况 

回顾 2023 年债市行情，利率整体呈现先上后下的走势，并且下行持续周期更久，

幅度也更大，因此 2023 年全年债市整体以牛市为主。具体来看，春节前经济整体受

到疫情期间积压的订单快速释放影响，回暖迹象明显，因此在 2 月底之前，债市整体

还没有完全从 2022 年年底熊市中完全走出。3 月后，经济复苏节奏开始放缓，4 月政

治局会议中央定调 GDP 目标整体低于市场预期，5 月各大银行下调存款利率，带动债

市超预期走强。由于经济回暖持续不及预期，央行 5 月降准、6 月降息，债市牛市信

号得以确认。7 月政治局会议正式定调稳增长，尤其是稳地产，严控政府债务风险，

随后地产宽松政策频出，9 月化债正式开始，财政开始加力，资金面持续紧平衡，从

8 月一直持续到 11 月，这段时间，受资金紧张持续压制，短端利率不断抬升，导致长

段利率中枢跟随抬升，但是化债背景下，城投债尤其是高收益城投利差持续压缩，一

二级市场成交火热。政治局会议后政策密集出台在短期内对经济复苏斜率产生积极作

用，但是由于经济内生增长动力不足，尤其是地产行业拖累明显，导致 9 月、10 月、

11 月 PMI 持续低于荣枯线，央行受到汇率等外部因素约束，只能通过公开市场操作对

冲流动性，资金价格个别时点出现剧烈扰动。进入 12 月，四大行相继下调存款利率，

市场预期明年资金转松，并且有降息降准预期，利率重回下行趋势，并且短端下行幅

度更大，牛陡行情确认。 

截止至本报告期末，融资业务规模占比为 1.14%。 

第二部分：市场展望和投资计划 

展望 2024 年一季度，从最新披露的 2023 年 12 月 PMI 数据来看，经济复苏仍旧

是一个较漫长的过程，尽管目前债市的点位包含了 2024 年央行降准降息的预期，但

是至少从基本面来看，债市还没有到发生逆转的地步。受存款利率下调带动，未来广

                         
1 数据来源：Wind、华鑫证券 
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谱利率依然向下为主，从而降低市场主体的债务成本。当前对冲经济复苏压力主要靠

中央政府加杠杆，发力财政依旧是当前经济复苏的主要手段，同时，一季度往往是信

贷发力的重要时间段，因此央行大概率会继续维持偏宽松的货币政策环境，配合信贷

和财政的进一步发力。 

具体到投资策略，我们认为 2024 年一季度债市整体风险不大，短期内债市受到

止盈压力以及风险偏好缓慢回升影响可能面临一定的震荡调整压力，但在降息正式落

地前，利多难言出尽，收益率曲线仍有进一步下移的空间，因此一季度我们判断债市

将延续偏强震荡的格局，利率品种可以挖掘交易性的机会，信用债维持票息为主的策

略，适度将久期放宽至 2 年区间。 
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第五节  年度财务报表 

资产负债表 

会计主体：华鑫证券东家5号集合资产管理计划 

报告截止日：2023年12月31日 

单位：人民币元 

资产 期末余额 上年年末余额 

资  产：     

    银行存款 4,463,184.04 3,770,280.95 

    结算备付金 82.73 346,184.45 

    存出保证金 6,264.77 2,649.69 

    衍生金融资产 0.00 0.00 

    交易性金融资产 84,237,891.34 46,617,770.51 

    买入返售金融资产 0.00 5,258,802.81 

    发放贷款和垫款     

    债权投资 0.00 0.00 

    其他债权投资     

    应收清算款 0.00 0.00 

    应收利息 0.00 0.00 

    应收股利 0.00 0.00 

    应收申购款 0.00 0.00 

    其他资产 0.00 0.00 

资产总计 88,707,422.88 55,995,688.41 

负债和所有者权益 期末余额 上年年末余额 

负  债：     

    短期借款 0.00 0.00 

    交易性金融负债 0.00 0.00 

    衍生金融负债 0.00 0.00 

    卖出回购金融资产款 1,000,739.74 0.00 

    应付清算款 0.00 0.00 

    应付赎回款 0.00 0.00 

    应付管理人报酬 117,980.35 172,792.56 

    应付托管费 4,719.23 6,911.71 

    应付销售服务费 0.00 0.00 

    应付投资顾问费 0.00 0.00 

    应交税费 66,038.72 61,249.51 

    应付利息 0.00 0.00 

    应付利润 0.00 0.00 

    其他负债 29,393.11 45,987.30 

    负债合计 1,218,871.15 286,941.08 
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所有者权益     

    实收资金 86,046,697.57 55,943,795.05 

    其他综合收益     

    未分配利润 1,441,854.16 -235,047.72 

所有者权益合计 87,488,551.73 55,708,747.33 

负债和所有者权益总计 88,707,422.88 55,995,688.41 

 

利润表 

会计主体：华鑫证券东家5号集合资产管理计划 

本报告期：2023年01月01日至2023年12月31日 

单位：人民币元 

项目 本期金额 上年金额 

一、收入 6,427,205.46 5,484,825.50 

1.利息收入 129,100.90 350,022.01 

2.投资收益（损失以“-”填列） 5,472,183.03 5,640,727.98 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 0.00 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） 825,921.53 -505,924.49 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 0.00 

5.其他业务收入 0.00 0.00 

二、费用 1,222,716.59 1,636,368.02 

1.管理人报酬 906,815.02 615,960.69 

2.托管费 13,985.82 24,044.92 

3.销售服务费 0.00 0.00 

4.投资顾问费 0.00 0.00 

5.利息支出  235,961.95 907,851.23 

   其中：卖出回购金融资产利息支出 235,961.95 907,851.23 

6.信用减值损失 0.00 0.00 

7.税金及附加  21,753.80 32,011.18 

8.其他费用 44,200.00 56,500.00 

三、利润总额 5,204,488.87 3,848,457.48 

减：所得税费用 — — 

四、净利润 5,204,488.87 3,848,457.48 

五、其他综合收益     

六、综合收益总额 5,204,488.87 3,848,457.48 

 

净资产（资产管理计划净值）变动表 

会计主体：华鑫证券东家5号集合资产管理计划 
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本报告期：2023年01月01日至2023年12月31日 

单位：人民币元 

项目 

本期金额 

实收基金 
综合收

益 
未分配利润 

所有者权益合

计 

一、上期期末余额 
55,943,795.0

5 
  -235,047.72 

55,708,747.3

3 

加：会计政策变更         

        前期差错更正         

        其他         

二、本期期初余额 
55,943,795.0

5 
  -235,047.72 

55,708,747.3

3 

三、本期增减变动额（减少以

“-”号填列） 

30,102,902.5

2 
  

1,676,901.8

8 

31,779,804.4

0 

（一）综合收益总额     
5,204,488.8

7 
5,204,488.87 

（二）产品持有人申购和赎回 
30,102,902.5

2 
  948,362.08 

31,051,264.6

0 

其中：1、产品申购 
69,588,990.8

0 
  

1,669,263.5

1 

71,258,254.3

1 

      2、产品赎回 
-39,486,088.

28 
  -720,901.43 

-40,206,989.

71 

（三）利润分配     
-4,475,949.

07 

-4,475,949.0

7 

（四）其他综合收益结转留存

收益 
        

四、本期期末余额 
86,046,697.5

7 
  

1,441,854.1

6 

87,488,551.7

3 

 

项目 

上期金额 

实收基金 
综合收

益 
未分配利润 

所有者权益合

计 

一、上期期末余额 94,215,924.30   81,042.00 94,296,966.30 

加：会计政策变更         

        前期差错更正         

        其他         

二、本期期初余额 94,215,924.30   81,042.00 94,296,966.30 

三、本期增减变动额（减少以

“-”号填列） 

-38,272,129.2

5 
  -316,089.72 

-38,588,218.9

7 
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（一）综合收益总额     
3,848,457.4

8 
3,848,457.48 

（二）产品持有人申购和赎回 
-38,272,129.2

5 
  680,896.48 

-37,591,232.7

7 

其中：1、产品申购 84,966,136.99   378,861.61 85,344,998.60 

      2、产品赎回 
-123,238,266.

24 
  302,034.87 

-122,936,231.

37 

（三）利润分配     
-4,845,443.

68 
-4,845,443.68 

（四）其他综合收益结转留存

收益 
        

四、本期期末余额 55,943,795.05   -235,047.72 55,708,747.33 
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第六节  投资组合报告 

（一）报告期末资产管理计划资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占资产管理计划总资产

的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 其中：股票 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 84,237,891.34 94.96 

 其中：债券 84,237,891.34 94.96 

 资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返

售金融资产 
- - 

7 
银行存款和结算备付金合

计 
4,463,266.77 5.03 

8 其他资产 6,264.77 0.01 

9 合计 88,707,422.88 100.00 

1、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名股票投资明细 

本报告期末未持有股票。 

2、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名债券投资明细 

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元) 

占资产管理

计划资产净

值比例（％） 

1 102381114 
23邹城城

资MTN003 
100,000 10,751,245.90 12.29 

2 032380043 
23长寿开

投PPN001 
100,000 10,637,630.14 12.16 

3 032200227 
22南州水

务PPN002 
100,000 10,474,748.63 11.97 

4 032280596 
22昌阳投

资PPN001 
100,000 10,322,530.05 11.80 

5 252819 23鲁公V1 100,000 10,322,328.77 11.80 

3、报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排名的前五名资产支持证券投资

明细 
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本报告期末未持有资产支持证券。 

4、报告期末持有的处于转股期的前五名可转换债券明细 

本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。 

5、其他资产构成 

序号 名称 金额(元) 

1 存出保证金 6,264.77 

2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 - 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 其他 - 

8 合计 6,264.77 

（二）集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）的计提基准、计提方式和支付

方式 

本集合计划管理费按照前一日集合计划净值的 0.50%年费率按日计提，按季支付，托管

费按照前一日集合计划净值的 0.02%年费率按日计提，按季支付。本集合计划收取业绩报酬，

计提基准以管理人每次开放前公告为准，计提比例为 60%，业绩报酬计提及分配日为份额分

红日、份额退出日以及计划终止日。 

（三）资产管理计划投资收益分配情况 

单位：人民币元 

年度 
每10份基金份

额分红数 

现金形式发放总

额 

再投资形式发放

总额 

年度利润分配合

计 

2023年 0.644 1,246,375.89 3,778,254.31 5,024,630.20 

 

 

第七节  资产管理计划份额变动 

 单位：份 

资产管理计划合同生效日(2020年02月21日)资产管理计划份

额总额 
45,714,530.84 

本报告期期初资产管理计划份额总额 55,943,795.05 

本报告期资产管理计划总参与份额 69,588,990.80 

减：本报告期资产管理计划总退出份额 39,486,088.28 
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本报告期资产管理计划拆分变动份额 - 

本报告期期末资产管理计划份额总额 86,046,697.57 

第八节  关于风险管理与内部控制制度在报告期内执行情况 

本报告期内，管理人严格遵守相关法律法规、公司制度的要求，产品运作严格按照产品

合同约定进行，不存在任何损害投资者利益的行为。 本报告期内，本计划运作合法合规，

管理人严格遵守法律法规和公司制度，对资产管理业务的投资交易行为进行监控、分析和核

查，监督投资交易的过程和结果，及时向客户披露本计划的运作管理情况，并严格遵守法律

法规和公司制度关于投资决策、公平交易、会计核算、风险控制、合规管理等方面的要求，

控制业务风险，维护客户合法权益。  

第九节  重大事项揭示  

本报告期内无重大事项。 

第十节   其他事项 

截至 2023 年 12 月 31日，本公司及董事、监事、从业人员和其配偶、控股股东、实际

控制人或者其他关联方参与本集合资产管理计划共计 9,076,420.95 份。 

第十一节  备查文件目录 

（一）备查文件目录 

1、《华鑫证券东家 5号集合资产管理计划合同》 

2、《华鑫证券东家 5号集合资产管理计划说明书》 

3、《华鑫证券东家 5号集合资产管理计划风险揭示书》 

4、《华鑫证券东家 5号集合资产管理计划托管协议》 

5、集合计划管理人业务资格批件、营业执照。 

（二）存放地点 

投资者可与本集合计划管理人办公时间预约查询，或者登陆集合计划管理人网站 

http://cfsc.com.cn 查阅，还可以拨打本公司客服电话（95323）查询相关信息。  

 

华鑫证券有限责任公司 

2024年4月19日 
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