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湖南军信环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-002 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访             业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观            

 其他  电话会议  

参与单位 

广发证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、长江证券股份有限公司、

华创证券有限责任公司、申万宏源证券有限公司、淡水泉（北京）投资管

理有限公司、建信基金管理有限责任公司、华泰证券（上海）资产管理有

限公司、中加基金管理有限公司、晋江市晨翰私募基金管理有限公司、中

交资本控股有限公司、南方基金管理股份有限公司、上海恬昱投资有限公

司、生命保险资产管理有限公司、中国人寿资产管理有限公司、淳厚基金

管理有限公司、景顺长城基金管理有限公司、招商基金管理有限公司、华

西基金管理有限责任公司、上海兆天投资管理有限公司、西藏源乘投资管

理有限公司、泓德基金管理有限公司、上海途灵资产管理有限公司、山西

证券股份有限公司（资管）、鹏华基金管理有限公司、广东正圆私募基金

管理有限公司、中意资产管理有限责任公司、申万菱信基金管理有限公司、 

银华基金管理股份有限公司、北京风炎投资管理有限公司、北京成泉资本

管理有限公司、北京源阖投资基金管理有限公司、山西证券股份有限公司、

郑州市鑫宇投资管理有限公司、工银国际控股有限公司、华夏基金管理有

限公司、南京睿澜私募基金管理有限责任公司、上海摩汇投资有限公司、

深圳市明达资产管理有限公司、太平基金管理有限公司、中邮理财有限责

任公司、平安养老保险股份有限公司、渤海人寿保险股份有限公司、上海

峰境私募基金管理有限公司、平安证券股份有限公司、中邮人寿保险股份

有限公司、上海度势投资有限公司、融通基金管理有限公司、上海沣杨资

产管理有限公司、华安基金管理有限公司、光大证券股份有限公司 
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时间 2024 年 4 月 23 日 上午  9：00-10：00  电话会议 

2024 年 4 月 23 日 上午 11：00-12：00  电话会议 

2024 年 4 月 23 日 下午 13：30-14：30  电话会议 

2024 年 4 月 23 日 下午 15：00-16：00  电话会议 

2024 年 4 月 23 日 下午 16：00-17：00  业绩说明会 

2024 年 4 月 23 日 晚上 20：00-21：00  电话会议 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

一、业绩说明会接待人员 

董事长：戴道国 

董事、总经理：冷朝强 

董事、副总经理兼董事会秘书：覃事顺 

财务总监：戴彬 

独立董事：黎毅女士 

保荐代表人：姚伟华 

二、电话会议接待人员 

董事、副总经理兼董事会秘书：覃事顺 

财务总监：戴彬 

审计部经理：郭卓彦；投关负责人：陈鹏 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

2023 年，公司实现营业收入 18.57 亿元，同比增长 18.26%；实现归属

于上市公司股东的净利润 5.14 亿元，同比增长 10.21%。2024 年第一季度，

公司实现营业收入 4.97 亿元，同比增长 38.05%；实现归属于上市公司股

东的净利润 1.24 亿元，同比增长 11.37%。2023 年，公司完成垃圾处理量

为 335.2 万吨。其中垃圾焚烧处理量为 323.54 万吨，比上年同期增长 

2.01%；上网电量 14.61 亿度，比上年同期增长 5.41%；垃圾焚烧平均吨上

网电量 451.46 度，比上年同期增长 3.31%；飞灰填埋处理量为 7.79 万吨，

比上年同期增长 11.01%；污泥处理量为 39.65 万吨；渗滤液（污水）处理

量为 59.04 万吨。 

1、公司 2023 年度业绩增长的主要原因？ 

答： (1)固废处理量增加。随着城市经济的发展，2023 年入厂垃圾量
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较往年有所增加，2023 年公司垃圾焚烧处理量为 323.54 万吨，比上年同

期增长 2.01%，处理量的增加为公司业绩提升奠定了基础。（2）持续的技

术创新、工艺和设备优化提升生产效益。2023 年，公司研发投入 5700 万

元，同比增长 11.79%。截至 2024 年一季度末，公司已取得 275 项国家授

权专利（其中发明专利 54 项）。公司通过持续余热回收技改、工艺优化

和设备提质改造措施，2023 年平均吨垃圾上网电量达到 451.46 度，比上

年同期增长 3.31%；实现上网电量 14.61 亿度，比上年同期增长 5.41%。（3）

强化资金管理、降本增效成效明显。2023 年，因贷款利率降低及贷款本金

减少，财务费用较同期降幅较大。公司通过系列降本增效措施，2023 年节

能环保服务业务（包括垃圾焚烧及发电、污泥处理、渗滤液处理、飞灰处

置等）营业成本同比下降 7.73%（除去建设期服务成本的影响）。 

2、公司 2023 年经营性现金流情况及未来预期？ 

答：公司 2023 年经营净现金流量 8.69 亿元，较上年增长 9.93%。2024

年一季度经营净现金流量 2.85 亿元，较上年同期增长 132.70%，未来公司

经营性现金流预计将逐步改善。 

3、公司焚烧二期如纳入国补，预计会一次性确认多少补贴收入? 

答：公司建设运营的长沙市污水处理厂污泥与生活垃圾清洁焚烧协同

处置二期项目（简称“焚烧二期项目”），设计日焚烧处理生活垃圾 2800

吨、污泥 500 吨，于 2021 年 6 月投产试运行，相关国补（即中央财政补

贴）资料已提交，如成功纳入国补，公司将根据投产以来垃圾处理量及上

网电量情况，一次性确认补贴收入。 

4、公司收购仁和环境重大资产重组的进展及影响？ 

答：因公司收购湖南仁和环境股份有限公司（以下简称“仁和环境”）

事项的申请文件中记载的财报资料已过有效期，深交所按规定暂时中止审

核公司收购仁和环境的重大资产重组事宜。目前财务数据更新等相关工作

正在积极推进中，计划完成后向深交所提交恢复审核申请。并购重组若成

功实施，公司将在现有固废处理业务的基础上增加餐厨垃圾和垃圾中转业

务板块，实现产业链的“延链、强链、补链”；通过注入盈利能力强的优

质资产，增厚公司业绩；通过配套募资引进战略投资者，优化公司股东结
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构；将增强公司在固废处理领域的市场竞争力，进一步做优做强主业，提

升公司价值。 

5、公司在垃圾焚烧发电行业的竞争优势? 

答： （1）项目建设的高标准优势。公司投资建设的垃圾焚烧项目参

照国际国内最高标准规划建设,焚烧炉、垃圾吊、汽轮发电机、余热锅炉等

主设备均采用国际国内先进设备,通过设备集成及一系列技术创新，充分保

证了项目运营的稳定性和安全性。公司建设运营的长沙黑麋峰固废处理

场，是全国迄今为止唯一拥有两个垃圾焚烧发电项目“鲁班奖”的环保园

区。（2）项目运营的高质量优势。公司项目主要位于长沙市，单体项目

规模大，规模效应明显。2023 年度，公司垃圾焚烧处理量及上网电量均保

持稳定增长，吨垃圾上网电量（451.46 度）、厂用电率（约 10%），焚烧

炉平均运行时长等运营指标居同行业前列。（3）固废综合协同处理的模

式优势。公司通过多年来的积累，打造了固废综合协同处理的“长沙模式”。

通过协同处理垃圾渗滤液，有效解决了垃圾卫生填埋场渗滤液和污泥处理

压滤液碳源不足、处理效率低的难题，节约了大量碳源；市政污泥干化后

进入垃圾焚烧项目协同掺烧，最大化实现污泥减量化和无害化；垃圾焚烧

后产生的炉渣回收集中制作成行道砖、广场砖、透水砖等建筑材料，实现

了资源化利用；垃圾渗滤液处理后的清液作为园区生产用水，实现了“污

水零排放”。公司打造的固废综合协同处理模式实现了资源优化配置、破

解邻避效应、集约节约用地的目标，取得了良好的经济效益、环保效益和

社会效益。 

6、2023 年有哪些国家或行业政策与公司未来业务发展关联度较高？ 

答：（1）2023 年 7 月，中共中央国务院出台《关于促进民营经济发

展壮大的意见》，要求“优化民营经济发展环境，依法保护民营企业产权

和企业家权益，使各种所有制经济依法平等使用生产要素、公平参与市场

竞争，促进民营经济做大做优做强”，《意见》明确提出：“支持民营企

业参与全面加强基础设施建设，引导民营资本参与新型城镇化等重大工程

和补短板领域建设；支持民营企业参与推进碳达峰碳中和，提供减碳技术

和服务，加大可再生能源发电和储能等领域投资力度，参与碳排放权、用
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能权交易；鼓励民营企业拓展海外业务，积极参与共建“一带一路”，有

序参与境外项目。”以上政策要求与公司发展战略高度契合，坚定了公司

聚焦主业、做优做强的信心和决心。（2）2023 年 7 月，国家发展改革委、

生态环境部、住房和城乡建设部印发《环境基础设施建设水平提升行动

（2023—2025 年）》，部署推动补齐环境基础设施短板弱项，全面提升环

境基础设施建设水平。此次行动方案提出六大行动，涉及污水、垃圾、固

体废弃物、危险废物、医疗废物等多个领域，为公司未来的业务发展创造

了广阔的市场空间。（3）2013 年 11 月，国务院办公厅转发国家发展改革

委、财政部《关于规范实施政府和社会资本合作新机制的指导意见》的通

知（国办函〔2023〕115 号），明确提出：“最大程度鼓励民营企业参与

政府和社会资本合作新建（含改扩建）项目，制定《支持民营企业参与的

特许经营新建（含改扩建）项目清单（2023 年版）》并动态调整。”指导

意见附件清单明确“应由民营企业独资或控股的项目包括垃圾固废处理和

垃圾焚烧发电项目、农业废弃物资源化利用项目等”，为公司未来在固废

处理领域的市场拓展提供了有力的政策支持。 

7、公司未来的分红计划如何？ 

答：（1）公司自 2022 年上市以来，连续两年已累计分红约 4.72 亿元，

远高于同行业平均水平。2023 年度公司继续保持与上年度“每 10 股派发

现金红利 9 元”的高比例分红政策，目前股息率超过 5.5%（按 2024 年 4

月 23 日股价计），确保了分红的持续性和稳定性；（2）在外部环境没有

重大不利影响的前提下，公司每年产生的经营性现金流基本稳定。当前公

司剩余货币资金较充裕，能支撑公司在一定时间内实施持续稳定的分红计

划；（3）公司将认真贯彻证监会鼓励上市公司现金分红的相关要求，在

经营稳健前提下，积极回报股东，彰显公司长期投资价值。 

8、公司未来的发展战略如何？ 

答：公司始终坚持“聚焦主业、深耕技术、稳步拓展”的经营理念，

坚持“重、轻、新”的发展战略，具体如下：（1）重资产拓展方面：聚

焦国内以及中亚、东南亚等“一带一路”国家具有一定规模和可持续盈利

能力的固废处理项目进行拓展；通过并购与公司具有产业协同效应、能创
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造较好盈利预期的优质资产，提高行业竞争力。（2）轻资产拓展方面：

加大在生活垃圾、市政污泥、飞灰、渗滤液等固废处理方面的技术研发力

度，不断积累管理和技术创新成果，通过输出公司先进的管理和技术进行

轻资产输出。（3）新领域和新业务方面：加大对固废处理新工艺、新技

术以及绿色能源等领域的研究和投入；围绕固废处理的上下游产业链进行

新业务拓展。 

 


