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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

（根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金子基金）  

 

行政和管理 

 

 

基金管理人  

 

建银国际资产管理有限公司  

香港  

中环  

干诺道中 3 号  

中国建设银行大厦 12 楼  

 

基金管理人董事  

 

李璐  

李逸俊 

魏玉成  

 

受托人和基金登记机构  

 

汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司   

香港  

皇后大道中 1 号 

 

审计员  

 

安永 

香港 

鲗鱼涌  

英皇道 979 号 

太古坊一座 27 楼  
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

（根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金子基金） 

 

受托人报告 

 

 

 

我们谨此确认，我们认为在截至 2023 年 12 月 31 日止的年度内，本子基金在所有重大方面均已按照于 2020

年 4 月 22 日订立并经修订的信托契书中的规定进行管理。 

 

 

 

) 

) 

) 谨代表 

) 汇丰机构信托服务 

) （亚洲）有限公司 

) 

) 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

 基金份额持有人 

 

 

 

财务报表审计报告 

 

 

 

意见  

我们已审计载列于第6至34页建银国际-国策主导基金（一家建银国际基金系列“子基金”）的财务报表，当
中包括于2023年12月31日的净资产表，及截至2023年12月31日止年度的损益及其他综合收益表、基金份额
持有人应占净资产变动表及现金流量表，以及财务报表附注，包括重大会计政策资料。 

 

我们认为，该等财务报表按照国际会计准则理事会（“国际会计准则理事会”）颁布的国际财务报告准则
（“国际财务报告准则”）编制，能在所有重大方面真实、公平地反映本子基金于2023年12月31日的财务
状况及截至2023年12月31日止年度的财务表现及现金流。  

 

意见依据  

我们遵循香港会计师公会颁布的《香港审计准则》进行审计。在该等标准下，我们的责任在报告中的“审
计员对财务报表审计的责任”部分有具体的描述。我们根据香港会计师公会的《专业会计师道德守则》
（“守则”）独立于本子基金，并按照守则履行了我们的其他职业道德责任。我们相信，我们所获得的审
计凭证可充分和适当地为我们审计意见提供基础。  

 

年度报告的其他信息 

 

本子基金管理人和受托人需对其他信息负责。其他信息包括本年度报告中所含的信息，但不包括与之相关
的财务报表和我们的审计员报告。 

 

我们对财务报表的意见不包括其他信息，并且我们不会作出与之相关的任何形式的确切结论。   

 

财务报表的审核相关方面，我们的责任是通过阅读其他信息，从而判断其他信息是否与财务报表存在重大
差异以及我们在审核或其他过程中所获悉的信息是否出现重大错误陈述。如果基于我们所做的工作，我们
得出这一其他信息存在重大错误陈述的结论，则我们必须报告这一事实。在这方面，我们没有需要报告的
事项。 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

基金份额持有人（续） 

 

财务报表审计报告（续） 

 

 

基金管理人和受托人就财务报表须承担的责任  

本子基金管理人和受托人需要负责按照国际会计准则理事会颁布的国际财务报告准则编制在所有重大方面
真实及公平的财务报表，以及负责确定基金管理人和受托人认为编制财务报表必要的内部控制，以确保编
制并无存有重大错误陈述（不论其由欺诈或错误引起）的财务报表。  

 

在财务报表的编制中，本子基金的基金管理人和受托人须负责评估基金持续经营的能力及适当公开与持续
经营相关的情况以及使用会计持续经营基础，除非本子基金管理人和受托人意图对本子基金进行清算或者
停止运作，或除此之外无其他可行方案。  

 

此外，本子基金管理人和受托人必须确保财务报表已在所有重大方面按照2020年4月22日更新的本子基金信
托契书和香港证券及期货事务监察委员会颁布的《单位信托及互惠基金守则》（“证监会守则”）附录E的
有关披露规定妥善编制。 

  

审计员对财务报表审计的责任 

我们致力于获得关于财务报表作为整体不存在任何重大错误陈述的合理确信，不论是否因欺诈或错误引起，
以及作出包括我们意见的审计员报告。我们的报告谨向整体份额持有人作出，并不作其他用途。我们不会
就本报告的内容向任何其他人士承担任何责任。 

 

合理确信属于高等级的确信，但不能保证依据《香港审计准则》作出的审核总是能够检测出存在的重大错
误陈述。错误陈述可能是由欺诈或错误引起的，并且，如果该等错误陈述独立或在合计中影响到根据该等
财务报表作出经济决定的使用者，则会被视为重大错误陈述。此外，我们需要在所有重大方面评估本子基
金的财务报表是否已根据信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录E的有关披露规定妥当编制。 
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独立审计员报告  

致建银国际-国策主导基金 

基金份额持有人（续） 

 

财务报表审计报告（续） 

作为依据《香港审计准则》所作审核的一部分，我们作出专业的判断并在审核过程中保持专业的怀疑。我
们亦：  

 

 区别及评估财务报表存在重大错误陈述的风险，不论是由欺诈或错误引起的，设计并执行审计程序
以对应该等风险，以及获得充足且适当的审核证据为我们的审核意见提供基础。未检测出由欺诈引
起的重大错误陈述的风险比由错误引起的重大错误陈述高，因为欺诈可能包括串通、伪造、故意遗
漏、失实或内部控制的超控。 

 

 了解与审核相关的内部控制，从而设计适当的审核程序，但并非对本子基金内部控制的有效性发表
意见。 

 

 评价基金管理人和受托人所采用会计政策的合适性及作出会计估计和相关披露的合理性。 

 

 推断基金管理人和受托人使用会计持续经营基础的合适性以及，基于获得的审核证据，推断是否存
在与可能导致对本子基金持续经营能力产生怀疑的事件或情况相关的重大不确定性。如果我们的推
断存在重大不确定性，我们须在审计员报告中提及财务报表中的相关披露或者，如果该等披露不充
分，则修改我们的意见。我们的推断基于截至作出审计员报告之日所获得的审核证据。然而，未来
的事件或情况可能会导致本子基金中止持续经营。 

 

 评价财务报表的整体呈报方式、结构和内容，包括披露，以及财务报表是否以公平的方式呈现了基
本交易和事件。  

 

 

我们与本子基金的基金管理人和受托人沟通了（其中包括）计划的审核范围、时间安排、重大审核发现等，
包括我们在审核过程中发现的内部控制存在的重大缺陷等事项。 

 

对于信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录 E 相关披露规定所述事项的报告 

我们认为，基金财务报表在所有重大方面已根据信托契书的相关披露条文及香港证监会守则附录 E 的相关
披露规定妥为编制。 

 

 

 

 

 

 

执业会计师 

香港 

2024 年 4 月 29 日  
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

净资产表 

于 2023 年 12 月 31 日 

 

 

 

 

 

 附注 2023 年 2022 年 

  港元 港元 

 

资产  

流动资产  

按公允价值计入损益的金融资产 6, 7(f)   59,253,890 108,747,982 

应收利息  10,357 2,777 

应收股息  150,000 - 

应收基金份额持有人的基金份额认购款项  85,079 80,548 

预付费用  12,000 12,000 

现金及现金等价物 7(b) 20,948,413 16,791,075   ___________ ___________ 

 

 

总资产  80,459,739 125,634,382   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

负债  

流动负债  

应付基金份额持有人的基金份额赎回款项  100,238 261,721 

应付管理费 7(a) 117,129 184,033 

应付信托费 7(c) 60,094 149,743 

应付交易费 7(c) 2,735 6,822 

其他应付款项  205,657 206,992   ___________ ___________ 

 

 

总负债  485,853 809,311   ___________ ___________ 

 

 

权益 

基金份额持有人应占净资产 9 79,973,886 124,825,071   ___________ ___________   ___________ ___________      

 

 

 

 

已于 2024 年 4 月 29 日由受托人及基金管理人批准。 

 

 

 

................................................................................. ................................................................................. 

谨代表 谨代表 

汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司 建银国际资产管理有限公司 

 

随附于第 10 至 34 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

损益及其他综合收益表  

截至 2023 年 12 月 31 日止年度 

 

 

附注                      2023 年                 2022 年 

                                                                    港元                        港元 

  

收入 

股息收入  2,916,529 1,258,302 

利息收入 7(b) 595,204 132,621 

其他收入  - 37,941 

按公允价值计入损益的 

金融资产的净亏损 4 (15,237,699) (60,341,560) 

外汇亏损净额  (33,040) (123,813)   ___________ ___________ 

 

  (11,759,006) (59,036,509)   ___________ ___________ 

支出 

管理费 7(a) (1,756,627) (2,350,459) 

信托费 7(c) (737,201) (743,240) 

交易费 7(c),11 (58,866) (91,678) 

审计员酬金  (209,070) (209,300) 

经纪佣金及其他交易成本 11 (936,668) (1,640,328) 

安全保管及银行费用 7(b) (25,819) (36,741) 

法律和专业费用  (9,600) (165,673) 

其他开支  (12,000) (12,000)   ___________ ___________  

总支出  (3,745,851) (5,249,419)   ___________ ___________ 

 

税前亏损  (15,504,857) (64,285,928) 

 

税务费用 5 (205,017) (25,568)   ___________ ___________ 

本年综合亏损总额  (15,709,874) (64,311,496)   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

随附于第 10 至 34 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

基金份额持有人应占净资产变动表 

截至 2023 年 12 月 31 日止年度 

 

 附注 2023 年 2023 年 2022 年 2022 年 

  份额数量 港元 份额数量 港元 

 

 

起始于 1 月 1 日的结余  16,850,017 124,825,071 16,045,090 184,240,720  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

本年综合亏损总额 - (15,709,874) - (64,311,496)  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

发行基金份额 

港元类别                                             9 929,049 6,504,190 2,223,830 17,308,593  ____________ ___________ ____________ ___________ 

  

赎回基金份额 

港元类别   9 (5,164,559) (35,645,501) (1,418,903) (12,412,746)  ____________ ___________ ____________ ___________ 

  

与基金份额持有人的交易总额 (4,235,510) (29,141,311) 804,927 4,895,847  ____________ ___________ ____________ ___________ 

 

截至 12 月 31 日的结余 12,614,507 79,973,886 16,850,017 124,825,071  ____________ ___________ ____________ ___________   ____________ ___________ ____________ __________ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

随附于第 10 至 34 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

现金流量表 

截至 2023 年 12 月 31 日止年度 

 

  2023 年 2022 年 

 附注 港元 港元 

 

经营活动产生的现金流量  

本年综合亏损总额  (15,709,874) (64,311,496) 

  

调整项：  

    股息收入  (2,916,529) (1,258,302) 

    利息收入  (595,204) (132,621) 

    预扣税  205,017 25,568   ___________ ___________ 

 

营运资金变动前经营活动使用的  

    现金净额  (19,016,590) (65,676,851) 

 

按公允价值计入损益的 

    金融资产减少  49,494,092 54,124,212 

预付费用减少  - 116,847 

应付管理费减少  (66,904) (90,120) 

应付信托费（减少）/增加  (89,649) 52,990 

应付交易费（减少）/增加  (4,087) 194 

其他应付款项（减少）/增加  (1,335) 14,468   ___________ ___________ 

 

经营中产生/（使用）的现金  30,315,527 (11,458,260) 

已收股息  2,766,529 1,258,302 

已收利息  587,624 129,844 

已付税款  (205,017) (25,568)   ___________ ___________ 

经营活动产生/（使用）的现金净额  33,464,663 (10,095,682)   ___________ ___________ 

 

融资活动所得现金流量  

基金份额发行收益  6,499,659 17,476,901 

赎回基金份额所付款项  (35,806,984) (12,320,684)   ___________ ___________ 

融资活动（使用）/产生的现金净额  (29,307,325) 5,156,217   ___________ ___________ 

 

现金及现金等价物增加/（减少）净额  4,157,338 (4,939,465) 

 

于年初的现金及现金等价物  16,791,075 21,730,540   ___________ ___________ 

 

于年底的现金及现金等价物， 

代表银行存款 7(b) 20,948,413 16,791,075   ___________ ___________   ___________ ___________ 
   

 

 

 

随附于第 10 至 34 页之附注是这些财务报表不可分割的一部分。



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 

2023 年 12 月 31 日 
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1. 一般资料 

 

建银国际基金系列（“该信托”）为依照建银国际资产管理有限公司（“基金管理人”）与汇丰机
构信托服务（亚洲）有限公司（“受托人”）于 2009 年 1 月 12 日签订的信托契书（“信托契
书”），根据香港法律成立的开放型单位信托伞子基金。 

 

建银国际－国策主导基金（“本子基金”）于 2009 年 1 月 21 日成为该信托的独立子基金。本子基
金为开放型单位信托，并已根据香港《证券及期货条例》第 104(1)条获得香港证券及期货事务监察
委员会授权，并受香港证券及期货事务监察委员会颁布的香港《单位信托及互惠基金守则》（“证
监会守则”）管辖。本子基金也是被“资本投资者入境计划”纳入为获许投资的集体投资计划。 

 

本子基金旨在通过对主要在香港交易所及／或任何国际证券交易所上市的大量公司进行投资来为基
金份额持有人谋求长线资本增值，并受惠于中国内地、香港、澳门及台湾政府及／或法定机构的现
有政策及／或即将订立的政策。  

 

 

2. 重大会计政策概要 

 

 (a) 合规声明 

 

财务报表是按照国际会计准则理事会（“IASB”）颁发的国际财务报告准则（“IFRS”）、信托
契书的相关披露条文以及香港证券及期货事务监察委员会制定的香港《单位信托及互惠基金守则》
附录 E 中的相关披露要求编制而成的。本子基金所采用的主要会计政策现总结列载如下。  

 

 (b) 财务报表的编制基准 

 

本子基金的功能及列报货币为港元（“港元”）。 

 

除按公允价值计入损益的金融资产按公允价值计量外，财务报表均是以历史成本为基准编制。 

 

按照 IFRS 编制的财务报表需要管理层对将会影响会计政策实施和资产、负债、收益及费用呈报金
额作出判断、估计及假设。作出估计及相关假设的基准为历史经验及在当前情况下被认为是合理的
其他各种因素，其结果则是对未能从其他来源取得的资产及负债的账面价值作出判断的基准。实际
结果可能有别于此等估计。 

 

该等估计及相关假设会进行持续检讨。倘会计估计之修订仅影响作出修订之期间，则有关修订会于
该期间确认，而倘修订对现时及未来均有影响，则须于作出修订期间及未来期间确认。 

  



建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

财务报表附注 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

(c) 于 2023 年 1 月 1 日生效的准则及现有准则的修订 

 

本子基金于 2023 年 1 月 1 日开始的年度报告期间首次采用下列准则和修订： 

 

国际会计准则第 1 号及  

国际财务报告准则实务公告第 2 号之修订 

会计政策的披露 

国际会计准则第 8 号之修订 会计估计的定义 

 

国际会计准则第 1 号及国际财务报告准则实务公告第 2 号之修订 - 会计政策的披露 

国际会计准则第 1 号之修订要求实体披露其重大会计政策资料，而非其主要会计政策。倘会计政策
资料与实体财务报表所载其他资料一并考虑时，可合理预期影响一般用途财务报表的主要使用者基
于该等财务报表作出的决定，则该等资料属重大。国际财务报告准则实务公告第 2 号之修订 - 重要
性判断就如何将重要性概念应用于会计政策披露提供非强制性指引。本子基金已在财务报表附注
2.5 披露重大会计政策资料。修订对本子基金财务报表中任何项目的计量、确认或呈列没有任何影
响。截至本子基金财务报表的刊发日期，概无已发行但尚未生效的新订及经修订准则和诠释预期将
对本子基金的财务报表产生重大影响。 

 

对国际会计准则第 8 号会计估计的定义之修订澄清了会计估计变更和会计政策变更之间的区别。会

计估计是指财务报表中存在计量不确定性的货币金额。相关修订还阐明实体如何使用计量技术和输

入数据来制定会计估计。这些修订针对 2023 年 1 月 1 日或之后开始的年度报告期间生效，并适用

于该期间或之后发生的会计政策变更和会计估计变更。允许提前应用。这些修订并未对本子基金的

财务报表产生任何重大影响。 
 

(d) 与本子基金相关并且针对 2024 年 1 月 1 日之后财政年度开始生效，且没有提前采纳的新准则、修
订和诠释 

 

截至本子基金财务报表的刊发日期，概无已发行但尚未生效的新订及经修订准则和诠释预期将对本
子基金的财务报表产生重大影响。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

(e) 外币 

 

(i) 功能及列报货币 

 

港元类别的可赎回份额的认购及赎回均以港元为本位币；人民币类别的可赎回份额的认购
及赎回均以人民币为本位币。本子基金港元类别表现的计量及向投资者的汇报均以港元为
本位币；本子基金人民币类别表现的计量及向投资者的汇报均以人民币为本位币。基金管
理人认为港元是最能真实反映有关交易、事件及状况的经济影响的货币。财务报表以港元
列报，该货币为本子基金的功能及列报货币。在相关年度内，无人民币类别的流通份额。 

 

(ii) 交易及结余 

 

以外币为单位的交易均按交易日的现行汇率换算为功能货币。以外币为单位的资产及负债
按财务状况表制定当日的汇率换算为功能货币。 

 

上述换算产生的外币产生的损益则涵盖于综合收益表中。 

 

有关现金及现金等价物的外汇损益于综合收益表内“外汇损益净额”内列报。 

 

有关按公允价值变动列入损益的金融资产的外汇损益于综合收益表内“按公允价值计入损
益的金融资产的净收益╱（亏损）”中列报。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具 

 

(i) 分类 

 

根据国际财务报告准则第 9 号，本子基金在首次确认时将其金融资产及金融负债分类为下文
讨论的金融资产及金融负债类别。 

 

在应用此分类时，倘金融资产或金融负债满足以下条件之一，则分类为持作买卖的金融资产
或金融负债： 

 

(a) 收购该金融资产或承担该金融负债的目的，主要是为了在近期内出售或回购；或 

 

(b) 在首次确认时，属于进行集中管理的可辨识金融工具的一部分，且有客观证据表明
近期实际采用短期获利方式管理该组合；或 

 

(c) 属于衍生金融工具（金融担保合约或指定及有效对冲工具之衍生工具除外）。 

 

 金融资产 

本子基金将其金融资产按其后按摊余成本计量或按公允价值计入损益的基准分类，基准为： 

 

• 实体用于管理金融资产的业务模式； 及 

• 金融资产合同现金流量的特点 

 
 

按摊余成本计量的金融资产 

如果商业模式的目标是持有用于收取合同现金流量的金融资产并且其合同条款在指定日期产生
的现金流纯为支付本金及未偿还本金之利息，则债务工具以摊余成本计量。本子基金将短期非
融资应收款项（包括应收基金份额持有人的份额认购款项、应收利息、现金及现金等价物以及
其他应收款项）包括在此类别。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

(f) 金融工具（续） 

 

(i) 分类（续） 

  

金融资产（续） 

按公允价值计入损益的金融资产 

倘金融资产满足以下条件之一，则分类为按公允价值计入损益的金融资产： 

 

(a) 其合同条款在指定日期产生的现金流并非纯为支付本金及未偿还本金之利息；或  

 

(b) 商业模式的持有目标并非是用于收取合同现金流量，或同时用于收取合同现金流量及出售；
或  

 

(c) 在首次确认时，倘有关指定可消除或显着降低按不同基准计量资产或负债或确认彼等之收
益及亏损时之计量或确认差异，则其不可撤销地指定为按公允价值计入损益计量。 

 

本子基金将下列项目包括在此类别： 

 

• 上市股票：包括商业模式的目标是按公允价值基准管理并获得投资收益及公允价值收益的

投资。 

 

金融负债 

按摊余成本计量的金融负债  

此类别包括所有金融负债，但按公允价值计入损益者除外。本子基金将应付管理费、应付信托费、

应付交易费、应付基金份额持有人的份额赎回款项及其他应付款项包括在此类别。 

 

(ii) 确认 

本子基金在成为工具的合同条文之一方当日确认金融资产及金融负债。 

 

须于市场规则或惯例所设定的一般时间范围内交付资产的金融资产购置或出售（常规交易）
于交易日（即本子基金承诺购买或出售资产的日期）确认。 

 

 

(iii) 初始计量 

按公允价值计入损益的金融资产及金融负债按公允价值计入财务状况表。此等工具的所有
交易成本均直接在损益内确认。 

 

金融资产及金融负债（被列为按公允价值计入损益者除外）初始按公允价值加任何直接应
占新增收购或发行成本计量。  
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 

 

(iv) 后续计量 

初始计量后，本子基金以公允价值计量按公允价值计入损益之金融工具。此等金融工具公
允价值的其后变动于“按公允价值计入损益的金融资产的净收益╱（亏损）”中入账。通
过此等金融资产赚取的股息和利息分别计入“股息收入”和“利息收入”。 

  

债务工具（被列为按公允价值计入损益者除外）乃按实际利率法计算摊余成本并减除任何
减值拨备入账。有关收益及亏损于贷款及应收账款终止确认或减值时及通过摊余过程在损
益中确认。 

 

并非属于按公允价值计入损益之金融负债的金融负债，乃采用实际利率法按摊余成本计量。
有关收益亏损于负债终止确认时及通过摊余过程在损益中确认。 

 

实际利率法乃计算金融资产或金融负债的摊余成本及按有关期间在损益中摊分及确认利息
收入或利息开支的方法。实际利率乃按金融资产或金融负债预计年期将估计日后现金支出
或收入准确贴现至金融资产账面总值或金融负债的摊余成本的比率。计算实际利率时，本
子基金估计现金流量，考虑到金融工具的一切合同条款，而并无计及预期信贷亏损。计算
范围包括构成实际利率主体部分的订约各方所付或所收的一切费用、交易成本及其他所有
溢价或折让。 

 

(v) 终止确认 

金融资产（或（如适用）一项金融资产的一部分或一组同类金融资产的一部分）在下列情

况下被终止确认：收取从该项资产所得现金流量的权利已经届满；或本子基金已转让其收

取来自该资产现金流量的权利，或已根据转付安排，在并无重大延误情况下，承担向第三

方悉数支付已收取的现金流量之责任；以及本子基金：  

 

(a) 已转让该资产大部分风险及回报；或 

 

(b) 并无转让或保留该资产之大部分风险及回报，但已转让该资产之控制权。 

 

倘本子基金已转让其自资产收取现金流量之权利或已订立转付安排，但并无转让或保留资

产的大部分风险及回报，也无转让资产的控制权的情况下，则该资产按本子基金继续参与

该资产之程度确认。在该情况下，本子基金也会确认相关负债。已转让资产及相关负债乃

按反映本子基金保留的权利及义务的基准计量。 

 

本子基金在负债责任解除、注销或到期时终止确认金融负债。 
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2． 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 
 

(vi)     公允价值估计 

本子基金按各报告日期之公允价值计量其于金融工具（如计息投资）之投资。 
 

公允价值是市场参与方于计量日期通过有序交易出售资产，将收到的价格或转让负债将支
付的价格。 

 

公允价值计量乃基于出售资产或转让负债的交易，将于资产或负债的主要市场（倘无主要
市场，则于资产或负债最有利的市场）进行的假设而确定。该主要或最有利市场须为本子
基金可进入的市场。 

 

确定一项资产或负债的公允价值时，将采用市场参与者在对资产或负债定价时采用的假设，
并假设市场参与者以其最佳经济利益行事。 

 

在活跃市场上交易的金融工具在报告日期的公允价值基于报价或有约束力的交易商报价，
而不扣除任何交易成本。 

 

不存在于活跃市场的所有其他金融工具，则采用被视为适用于情况的适当估值技术以确定
其公允价值，例如近期公平的市场交易，来自经纪及市场做市商的报价。 

 

财务报表内所有以公允价值计量或披露的资产及负债，均以对公允价值计量整体上重要的
最低水平输入值为基础按公允价值级次分类如下： 

  

第一级  — 相同资产或负债于活跃市场的报价（未经调整） 

第二级 — 基于对公允价值计量而言属重大的可观察（直接或间接）最低层输入数据的估值

方法 

第三级 — 基于对公允价值计量属重大的不可观察最低层输入数据的估值方法 
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2． 重大会计政策概要（续） 

 

 (f) 金融工具（续） 

 
 

(vi)      公允价值估计（续） 

就按经常发生基准在财务报表确认的资产及负债而言，本子基金在各报告期初通过重新评
估类别（根据对公允价值计量整体而言属重大的最低水平输入值）确定个别层级之间是否
出现转移。 

 
 

 

(vii)      金融资产减值 

             本子基金仅持有并无融资成分、到期少于 12 个月、按摊余成本计量的短期应收款项。因此，

本子基金已选择就其所有短期应收款项采用类似于《国际财务报告准则》第 9 号项下简化

预期信贷亏损法的方法。因此，本子基金并无追踪信贷风险之变动，而是根据在各报告日

期的全期预期信贷亏损确认亏损拨备。 

  

 本子基金对预期信贷亏损所采纳之方法反映概率加权结果、货币时间价值和在报告日期无

须付出不必要成本或努力即可获得的合理可靠资料，当中包括过往事件、当前状况及未来

经济状况预测。 

 

 本子基金使用拨备矩阵作为一个可行权宜方法计量贸易应收款项的预期信贷亏损，拨备率

根据具有类似亏损模式的贸易应收款项分类的逾期天数而定。应收款项根据性质进行分类。

拨备矩阵根据应收款项预期年期过往可观察的损失率经前瞻性估计调整后确定。 

 

本子基金于各报告日评估金融资产或一组金融资产有否出现任何减值。当且仅当存在客观

证据表明初步确认资产后发生一宗或多宗事件导致减值（损失事项），而该宗损失事项对

一项或一组金融资产的估计未来现金流量产生影响且该影响可以可靠估计时，该项或该组

金融资产方被视作减值。 

 

(viii)      抵销金融工具 

若本子基金在法律上有权强制抵销已确认金额，且有意以净额结算或准备同时变现资产及
偿付债务，则有关金融资产及负债会作抵销，以净金额列入财务状况表内。 
 

  

 

 

 (g) 应收及应付经纪款项 

 

应收及应付经纪款项分别为于财务状况表定制当日已订约但未结算的，已售证券的应收款项及已购
买证券的应付款项。 
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2． 重大会计政策概要（续） 
  

(h) 现金及现金等价物 

 

财务状况表中的现金及现金等价物包括手头现金及原到期日为三个月或以下并可随时转换为已知现
金金额及其价值无大变动风险的银行活期存款。  

 

就现金流量表而言，现金及现金等价物包括上文所界定的现金及现金等价物，扣除未偿还银行透支
（如适用）。 

 

(i) 交易成本 

 

交易成本是购买按公允价值计入损益的金融资产而产生的成本。该成本包括向代理商、顾问、经纪
及交易商支付的费用及佣金。交易成本一旦产生，须立刻确认为盈利或亏损费用。 

 

(j) 税项 

 

根据《香港税务条例》第 26A(1A)条，本子基金获豁免缴纳利得税。 

 

本子基金目前须就投资收入向中华人民共和国（“中国”）缴纳预扣税。该收入在综合收益表中列
报为预扣税总额。预扣税在综合收益表中作为单独项目列报。 

 

 (k) 收入  

 

股息收入 

股息收入在投资的除息日（或倘若并无除息日，则在本子基金收取付款权利确立当日）确认。股息

收入呈列时并没有扣除任何不可取回的预扣税。 

 

 利息收入 

 利息收入采用实际利率法确认。 

 

 按公允价值计入损益的金融资产的净收益或亏损 

此项目包括持作买卖的金融资产公允价值变动，不包括利息及股息收入。 

 

未变现收益及亏损包括期内金融工具公允价值的变动及金融工具前期未变现并已于报告期内变现的

收益及亏损的拨回。 

 

被分类为按公允价值计入损益的金融工具出售所得的已变现收益及亏损采用加权平均法计算。此等

收益及亏损代表工具初始账面值与出售价值之间的差额 
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2． 重大会计政策概要（续） 

 

 

(l)           支出 

 

所有开支按权责发生制原则在综合收益表中确认。 

 

 (m) 关联方 

 

在下列情况下，一方被视为与本子基金有关联： 

 

(a)    有关方为一名人士或该人士之关系密切家庭成员，而该人士 

(i)    控制或共同控制本子基金； 

(ii)   对本子基金有重大影响；或 

(iii) 为本子基金或本子基金之母基金的其中一名主要管理人员；或 

 

(b)   有关方为满足以下任何条件的实体： 

(i)    该实体与本子基金属同一集团的成员公司； 

(ii)  一个实体为另一实体的联营公司或合资企业（或为另一实体的母公司、子公司或同系子公
司）； 

(iii) 该实体及本子基金均为同一第三方的合营企业； 

(iv) 一个实体为第三方实体的合资企业，而另一实体为该第三方实体的联营公司； 

(v)  该实体为本子基金或一家与本子基金有关连的实体就雇员的福利而设的离职福利计划；  

(vi) 该实体受(a)所识别人士控制或受其共同控制；  

(vii) 于(a)(i)所识别人士对该实体有重大影响或属该实体（或该实体母公司）的其中一名主要管
理人员；及 

(viii) 该实体或该实体所属集团的任何成员公司为本子基金或本子基金的母基金提供主要管理人
员服务。 

 

 

 

 (n) 认购与赎回 

 

本子基金一旦收到有效认购申请书，即会确认基金份额持有人的认购并分配单位，一旦收到有效赎
回申请书即会取消认购。 

 

 

本子基金的资本工具根据工具的合约条款内容分类为金融负债或权益工具。 
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2. 重大会计政策概要（续） 

 

 (o) 可赎回基金份额 

 

截至 2023 年和 2022 年 12 月 31 日止年度本子基金发行可赎回基金份额，基金份额持有人可选择赎

回此等基金份额，且此等基金份额根据国际会计准则第 32 号被分类为权益。 

 

倘某份额类别具有以下所有特征，则被分类为权益工具： 

 在本子基金清算时，持有人有权按比例享有本子基金的净资产。 

 该份额属于次于所有其他工具类别的工具类别。 

 所有份额属于次于所有其他具有相同特征的工具类别的工具类别。 

 除持有人按比例享有本子基金净资产的权利外，该份额不包含交付现金或其他金融资产的任何

合同义务。 

 工具存续期内该份额应占预期现金流量总额主要基于工具存续期内本子基金的损益、已确认净

资产变动或已确认和未确认净资产公允价值变动。 

 

除具有上述所有特征的份额外，本子基金不得有其他具有以下特征的金融工具或合同： 

 现金流量总额主要基于本子基金的损益、已确认净资产变动或已确认和未确认净资产公允价值

变动，及 

 具有实质性限制或固定股东剩余回报的作用。 

 

本子基金持续评估可赎回基金份额的分类。倘可赎回基金份额不再具有分类为权益的所有特征或不

再满足被分类为权益的所有条件，则本子基金将其重新分类为金融负债，并在重新分类之日以公允

价值计量，而与先前账面值的任何差额均在权益中确认。倘可赎回基金份额随后具有分类为权益的

所有特征及满足被分类为权益的所有条件，本子基金将其重新分类为权益工具，并在重新分类之日

按照负债的账面值计量。 

 

可赎回基金份额可于任何时候拨回相关子基金，而现金价为相当于相关子基金应占根据信托契书确

定的交易资产净值。 
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3. 重大会计估计及判断 
 

基金管理人对未来作出估计及假设。基金管理人得出的会计估计（将如其定义）可能不会与有关实
际结果相同。估算须持续并根据过往经验及其他因素（包括在有关情况下对于未来事件相信为合理
的预期）进行评估。 
  

 重大判断 
 

在编制本财务报表时，基金管理人已作出若干判断，而其取决于未来可能发生的事项。基金管理人

作出的判断可能不会与有关实际结果相同。 

 

并无就本子基金作出重要会计估计及重大判断。 

 

 

 

4. 按公允价值计入损益的金融资产净亏损 

 

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

    

 按公允价值计入损益的金融资产净亏损   

 - 已变现亏损 (8,300,335) (46,482,356) 

 - 未变现亏损的变化 (6,937,364) (13,859,204) 

  ────────── ────────── 

  (15,237,699) (60,341,560) 

  ══════════ ══════════ 

    

5． 税项 

 

由于本子基金根据香港《税务条例》第 26A(1A)条获豁免缴纳税项，故财务报表未有就香港利得税
作出拨备。 

 

本子基金已收取的若干股息收入须按中国颁行的 10%股息收入预扣税率缴纳预扣税。 
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6． 按公允价值计入损益的金融资产 

 

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

 

按公允价值计入损益的金融资产  

  - 上市股票  59,253,890 108,747,982   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

投资成本  61,437,531 103,994,260 

未变现投资价值的净（贬值）/增值      (2,183,641) 4,753,722   ___________ ___________ 

 

投资市值  59,253,890 108,747,982   ___________ ___________   ________ ________ 

 

 

7. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易 

 

以下为本子基金与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士于年内订立的重大关联方交易╱交
易概要。基金管理人和受托人的关连人士为证监会守则所界定者。本子基金与基金管理人、受托人
以及托管人及其关连人士于年内订立的所有交易乃按正常业务过程且按正常商业条款进行。据基金
管理人所知，除下文所披露者外，本子基金并未与关连人士进行任何其他交易。 

 

 (a) 管理费 

 

基金管理人向本子基金收取管理费，该费用以基金净资产 1.75%的年率于每个交易日（于本子基金
招募说明书中则为每个营业日）累算，每月支付上月应付费用。本年度所收取及应付管理费现列载
如下： 

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取管理费 1,756,627 2,350,459 

 截止至年底应付管理费 117,129 184,033 

 

 

对于截至 2023 年和 2022 年 12 月 31 日止的年度，基金管理人无权收取绩效费。 
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7. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易（续） 

 

 

 (b) 银行结余 

 

本子基金在香港上海汇丰银行有限公司（为受托人的直接控股公司）设有银行账户。于 2023 年 12

月 31 日，本基金的银行账户结余达 8,696,329 港元（2022 年：10,221,732 港元）。 

 

年内此等银行结余的利息收入为 9,015 港元（2022 年：58,113 港元）。年内已付安全保管及银行费
用 25,819 港元（2022 年：36,741 港元）。 

 

 (c) 信托费及交易费 

 

受托人向本子基金收取费用，该费用的首年数额相当于本子基金净资产中首 5,000 万美元的 0.125%，
此后年率则为 0.10%。该费用于每个交易日累算，每月支付上月应付费用，每年费用不得低于
40,000 美元。此外，受托人按每个估值日 130 美元的费用向本子基金提供估值服务，并提供修订版
《单位信托守则》所要求的监督服务，每年费用为 4,000 美元。年内所收取及应付信托费现列载如
下： 

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取信托费 737,201 743,240 

 截止至年底应付信托费 60,094 149,743 

 

本子基金凡是在中国市场、韩国市场及香港市场达成每项投资买／卖交易，受托人均可分别收取 50

美元、30 美元及 25 美元的费用。本年度所收取及应付交易费现载列如下： 

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

    

 本年度所收取交易费 58,866 91,678 

 截止至年底应付交易费 2,735 6,822 
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7. 与基金管理人、受托人以及托管人及其关连人士的交易（续） 

 

(d) 经纪服务 

 

本子基金可使用基金管理人附属公司的经纪服务进行投资买／卖。截至 2023 年及 2022 年 12 月 31

日止年度，并无使用基金管理人、受托人及其关联人士执行该等交易。 

 

 (e) 基金管理人及其关连人士持有的本子基金份额 

 

截至 2023 年 12 月 31 日，基金管理人的一间关联公司建银国际（控股）有限公司（“CCBIH”）持
有本子基金份额为 3,120,000（2022 年：6,240,000）。于 2023 年及 2022 年 12 月 31 日，基金管理人
并未持有本子基金份额。 

 

年内，CCBIH 持有的基金份额变动如下： 

 

 

  2023 年 2022 年 

  CCBIH CCBIH 

 

前期已发行基金份额  6,240,000 6,240,000 

年内已发行基金份额  - - 

年内已赎回基金份额  (3,120,000) -   ___________ ___________ 

 

截至 12 月 31 日的已发行基金份额数量  3,120,000 6,240,000   ___________ ___________   ___________ ___________ 

 

 

(f) 投资  

 

  2023 年 2022 年 

  港元 港元 

    

 存入以下银行的股本证券：    

 香港上海汇丰银行有限公司 59,253,890 108,747,982 

  ══════════ ══════════ 
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8． 非金钱佣金安排 

 

基金管理人已与经纪订立软佣金安排，并据此收取用以协助作出投资决策的若干货品及服务。基金
管理人不对该等服务直接付款，而是代表本子基金与经纪就协定数额的业务进行交易。该等交易所
产生的佣金由本子基金支付。 

 

使用于本子基金的服务项目现载列如下： 

 

- 研究及咨询服务； 

- 经济和政治分析； 

- 投资组合分析，包括估值及业绩计量； 

- 市场分析、数据及报价服务； 

- 上述货品及服务相关计算机硬件及软件；及 

- 结算、托管服务及投资相关出版物。 

 

 

9. 已发行基金份额及每基金份额资产净值 

 

本子基金提供两个类别基金份额，即港元类别和人民币类别。截至 2023 年和 2022 年 12 月 31 日止

年度，2023 年和 2022 年期间并无发行及赎回人民币类别。  

  2023 年 2022 年 

  港元类别 港元类别 

 

前期已发行基金份额  16,850,017 16,045,090 

年内已发行基金份额  929,049 2,223,830 

年内已赎回基金份额  (5,164,559) (1,418,903) 
  ___________ ___________ 

 

截至 12 月 31 日的已发行基金份额数量  12,614,507 16,850,017 

 

  2023 年 2022 年 

  港元类别 港元类别 

  港元 港元 

 

每基金份额资产净值 

  6.34 7.41   ___________ ___________   ___________ ___________   ___________ ___________ 
 
 

本子基金不受限于任何外界施加的资本要求。 
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10 金融工具及相关风险 

 

本子基金的投资活动承受各类投资金融工具及市场的相关风险。基金管理人及受托人于下方已列出
对于各类金融工具最重要的固有金融风险。基金管理人及受托人特此强调，下列相关风险清单仅列
载若干风险，并不旨在提供本子基金投资所有固有风险的完全清单。基金份额持有人应注意，本子
基金投资相关风险的额外资料可于本子基金销售文件内获取。 

 

于资产负债表制定当日的未偿还金融工具的性质和程度，以及本子基金所采纳的风险管理政策将于
下文讨论。 

 

 (a) 价格风险 

 

价格风险指金融工具的价值会因市场价格变动而波动的风险，无论该变动是由个别投资或其发行者
的特定因素引起，还是由影响市场内所有工具的因素造成。由于投资的市场价格变动会影响本子基
金估值，本子基金因而须承受价格风险。按照本子基金的投资目标，通过建立覆盖不同发行人、不
同界别及不同交易市场的多样化投资组合即可减轻价格风险。 

 

本子基金不与任何市场指数直接关联。当所有其他变量保持固定，而投资价值在年底增加 5%所造
成的影响如下所示。数额相等但方向相反的变动，将造成净资产数额相等但方向相反的减少。基金
管理人已经利用其对每个关键市场“合理可能的转变”的看法来预估下文敏感性分析的变化。但是，
这并不代表对相应关键市场未来走势的预测。 

 

  2023 年 2022 年 

  

 

股票价格变动
5%将造成的 

净资产变动  

股票价格变动
5%将造成的 

净资产变动 

  港元 +/- 港元 +/- 

 市场风险     

 上市股票 59,253,890 2,962,695 108,747,982 5,437,399 
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

 (b) 利率风险 

 

利率风险是由于现行市场利率水平波动对金融资产和负债的公允价值以及未来现金流量产生的影响
而引起的。 

 

除现金及现金等价物金额为 20,948,413 港元（2022 年：16,791,075 港元）外，本子基金无重大计息
金融资产及负债。于净资产表当日，假设所有其他因素不变，若利率上调／下调 50 个基点，本子
基金的综合收益总额增加／减少为 104,742 港元（2022 年：83,955 港元）。  

 

 (c) 货币风险 

 

由于截至 2023 年和 2022 年 12 月 31 日，本子基金的多数金融工具均以港元为本位币，基金管理人
认为本子基金并未明显承受人民币之外的外汇风险。 

 

建银国际-国策主导基金 

 

 2023 年 2022 年 

 人民币等值港元 人民币等值港元 

   
货币资产   

按公允价值计入损益的金融资产 - 16,870,673 

   
汇率变动 +/- 5% +/- 5% 

 ═════════ ═════════ 

   
基金份额持有人应占净资产变动  - +/- 843,534 

 ═════════ ═════════  

 
基金管理人已根据其对可能发生的合理汇率变动所持看法来估计上述敏感性分析中的变化。 

 

上述披露以绝对值表示，变化和影响可能是积极的，也可能是消极的。根据基金管理人当前对汇率
波动率及其他相关因素的看法，汇率变动率每年都会有所调整。 
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

 (d) 信用风险 

 

信用风险指金融工具的交易对手未能履行与本子基金所订立责任或承诺之风险。本子基金所承受的
信用风险由基金管理人持续监察。 

 

对上市证券的投资在认可的证券交易所上市。与信誉良好的交易对手进行涉及可换股工具的交易。
管理层定期审核其最新的信贷状况，并没有预期任何投资交易对手未能履行其义务。  

 

于 2023 年及 2022 年 12 月 31 日，本子基金受国际财务报告准则第 9 号项下的预期信贷亏损模式限
制的金融资产为应收基金份额持有人的基金份额认购款项、应收利息、其他应收款项以及现金及现
金等价物。 

  

本子基金已就此等受限于国际财务报告准则第 9 号减值规定的金融资产采取一般方法。因此，所示
亏损拨备（如有）乃基于 12 个月或各个相关金融资产信贷质量以整个存续期预期信贷亏损的一般
方法计算。 

 

附注 6 披露的本公司按公允价值计入损益的金融资产账面值最能代表其各自的最大信用风险敞口。
本公司对这些结余均不持有抵押品。 

 

在计算亏损拨备时，拨备矩阵根据应收款项预期年期过往可观察的损失率经前瞻性估计调整后确定。
于 2023 年及 2022 年 12 月 31 日，并无作出任何亏损拨备。期内，并无任何资产被视作减值且并无
扣减任何金额。 

 

与经纪交易产生的信用风险属于有待结算的交易类别。由于涉及的结算期较短且所雇用的经纪信用
质量很高，未结算交易的相关风险也较低。 

 

金融资产的账面价值指于资产负债表制定日期的最大信用风险。本子基金使用违约概率、违约敞口
及违约损失率计量信用风险及预期信贷亏损。管理层在判定任何预期信贷亏损时会同时考虑历史分
析及前瞻性资料。由于本基金密切监控应收账款的账龄分析，应收基金份额持有人的基金份额认购
款项的信贷风险极小。如有逾期账款，则作为子基金监控信贷风险的流程之一，管理人会落实跟进
措施。由于短期之内交易对手具备强大的合同责任履行能力，因此，管理层认为违约概率几乎为零，
因此并无按 12 个月预期信贷亏损确认亏损拨备，因任何该等减值对本子基金而言均属极少。  
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

(d) 信用风险（续） 

 

 

下表总结了截至 2023 年 12 月 31 日对本子基金交易对手的净敞口及其信用评级。 

 

  港元 信用评级 

信用评级 

来源 

     

 银行    

 香港上海汇丰银行有限公司  8,696,329 AA- 标准普尔 

     

 中国民生银行有限公司 12,252,084 BBB- 标准普尔 

     

 托管人    

 香港上海汇丰银行有限公司  59,253,890 AA- 标准普尔 

 

 

下表总结了截至 2022 年 12 月 31 日对本子基金交易对手的净敞口及其信用评级。 

 

  港元 信用评级 

信用评级 

来源 

     

 银行    

 香港上海汇丰银行有限公司  10,221,732 AA- 标准普尔 

     

 中国民生银行有限公司 6,569,343 BBB- 标准普尔 

     

 托管人    

 香港上海汇丰银行有限公司   108,747,982 AA- 标准普尔 

 

 

(e) 流动性风险 

 

流动性风险是指基金管理人可能无法及时地把投资转化为现金以满足流动性需求的风险。本子基金
每日需要面对由基金份额的赎回所造成的流动性风险。 

 

本子基金的方针是定期对现有和预期的流动性要求进行监察，以确保本子基金所持有的现金储备和
可随时变现的有价证券能够满足自身在短期和长期内的流动性要求。 

 

本子基金可能定期投资于未在活跃市场上交易的非上市股权投资。因此，本子基金可能无法以接近
其公允价值的金额迅速清算投资，以满足其流动性要求。因此，本子基金会通过主要投资于上市投
资来管理其流动性风险，在正常市况下，可以在一个月内立即兑换现金。   
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

(e) 流动性风险（续） 

 

 

临时 少于一个月 

多于一个月但少

于一年 合计 

 港元 港元 港元 港元 

于 2023 年 12 月 31 日      

金融资产     

按公允价值计入损益的  

金融资产 - 59,253,890 - 59,253,890 

应收利息                                     - 10,357               -       10,357 

应收股息 - 150,000 - 150,000 

应收基金份额持有人的  

基金份额认购款项 - 85,079 - 85,079 

现金及现金等价物        346,329 20,602,084                    - 20,948,413 

        346,329 80,101,410                    - 80,447,739 

金融负债     

应付基金份额持有人的  

    基金份额赎回款项 - 100,238 - 100,238 

应付管理费 - 117,129 - 117,129 

应付信托费 - 60,094 - 60,094 

应付交易费 - 2,735 - 2,735 

其他应付款项                   -          1,857         203,800      205,657 

                   -      282,053         203,800      485,853 

 

 

 临时 少于一个月 

多于一个月但少

于一年 合计 

 港元 港元 港元 港元 

于 2022 年 12 月 31 日     

金融资产     

按公允价值计入损益的 

金融资产 - 108,747,982 - 108,747,982 

应收利息                                     - 2,777                     -       2,777       

应收基金份额持有人的 

基金份额认购款项 - 80,548 - 80,548 

现金及现金等价物        391,732   16,399,343                    -   16,791,075 

        391,732 125,230,650                    - 125,622,382 

金融负债     

应收基金份额持有人的 

基金份额赎回款项 - 261,721 - 261,721 

应付管理费 - 184,033 - 184,033 

应付信托费 - 149,743 - 149,743 

应付交易费 - 6,822 - 6,822 

其他应付款项                   -       145,852          61,140       206,992 

                   -       748,171          61,140       809,311 
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10 金融工具及相关风险（续） 

     
 (f) 资金集中风险 

 

于 2023 年 12 月 31 日，两名（2022 年：两名）基金份额持有人持有本子基金已发行份额超过 10%。 

  

 

 (g) 资本风险管理 

 

本子基金可赎回基金份额持有人应占净资产代表着本子基金的资本。本子基金可赎回份额持有人应
占净资产数额的每日变动幅度是很大的，本子基金份额持有人每天可酌情认购或赎回本子基金的份
额。本子基金的资本管理目标是确保本子基金持续经营的能力，为基金份额持有人提供投资回报、
为其他股权持有人提供利益、为本子基金投资活动的发展维持强大的资本基础。 

 

为了维持或调整资本结构，本子基金的方针是采取以下行动： 

 监察每日的认购和赎回量和基金每日预期可以变现的资产价值，调整本子基金支付给可赎回基
金份额持有人的分配金额。 

 根据本子基金的组织章程文件赎回及发行新的基金份额，该等文件不仅可对赎回进行限制，也
可以设定份额持有和认购的最低要求。 

 

基金管理人根据可赎回基金份额持有人应占净资产监察资本。 
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

 (h) 公允价值估算 

 

在活跃市场进行交易的金融资产和负债（例如：公开交易的衍生工具和买卖证券），其公允价值以
财务年度最后一个交易日买卖结算时的市场报价为基准。本子基金使用最后一刻的市场交易价格作
为金融资产和负债的参考标准。如果在财务年度最后一个交易日交易结束后到香港时间午夜之间，
上述的公允价值出现大幅度的变动，则估值技术将会被用于确定该等公允价值。 

 

“活跃市场”是指：资产或负债的交易频度和数额足以提供持续定价信息的市场。 

 

并非在活跃市场进行交易的金融资产和负债的公允价值通过估值技术进行确定的。本子基金将使用
各种各样的方法，并且基于财务年度最后一个交易日的市场状况做出假设。被应用于非常规金融工
具（例如期权、货币互换及其他场外交易的衍生工具）的估值技术包括：使用近期进行的可比交易
作为参考、参考其他大致相同的工具、贴现现金流分析，期权定价模型及市场参与者常用的其他估
值技术，尽量利用市场数据并尽量减少倚赖实体特定输入数据。  

 

某些金融工具是无法在活跃市场交易的，本子基金可使用内部开发的模型，这些内部开发的模型通
常是基于在业内获得普遍认可的标准估计方法和技术而开发出来的。首要地，估值模型将被用于非
上市股票、债务证券和其它债务工具（在其他财务年度期间没有或持续没有活跃市场可进行交易
的）。该等估值模型所使用的部分输入数据有可能无法通过市场被观察到，因此将使用基于假设预
测的输入数据。  

 

在减去其它应收款项与应付款项的减值准备之后，账面价值将被假定为和它们的公允价值相约。 

 

公允价值的层次安排如下所示： 

 1 级的输入值：活跃市场上相同资产或负债的报价（未经调整），在计量日该等资产或负债可
被交易实体所获得； 

 2 级的输入值是第一层次报价之外其它输入值，就资产或负债而言，第二层次输入值是可以用
直接或间接的方式被观察到；和 

 3 级的输入值：就资产或负债而言，第三层次输入值无法被观察到。 

 

 

在以下的表格中，本子基金的资产和负债（以类别区分）于 2023 年及 2022 年 12 月 31 日测算得的
公允价值，将在公允价值层次安排的框架内分析。以下投资为在香港交易及结算所上市的投资。下
文列出的国家均为投资发行公司登记注册的所在国家。 
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10 金融工具及相关风险（续） 

 

 (h) 公允价值估算（续） 

 

截至 2023 年及 2022 年 12 月 31 日止年度，各层次之间没有转移。  

 

本子基金的其他资产和负债按摊销成本入账；其账面值是公允价值的合理近似值。 

 

 于 2023 年 12 月 31

日 

于 2022 年 12 月 31

日 

   

 第一级 第一级 

 港元 港元 

投资    

上市股票：    

    百慕大群岛   

        消费类（周期） - 997,500 

    加拿大   

        基本材料 1,867,600 - 

    开曼群岛    

        通信 9,128,800 36,590,319 

消费类（周期） - 12,049,170 

消费类（非周期） - 4,862,000 

        金融 - 2,574,000 

        科技 1,350,480 2,784,720 

    中国内地   

通信 2,393,600 2,265,911 

消费类（周期） 3,038,960 - 

消费类（非周期） - 16,055,998 

金融 18,012,120 5,272,800 

        工业 - 11,233,464 

        科技 - 1,121,000 

        公用事业 659,300 - 

 中国香港   

        通信 5,104,400 - 

        消费类（非周期） - 4,254,900 

        多元化 2,730,000 - 

        能源 1,638,000 - 

        金融 4,818,950 7,541,700 

        工业 1,636,200 - 

        科技 1,310,400     1,144,500 

        公用事业 5,565,080     - 

 _________ __________ 

总投资 59,253,890 108,747,982 
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11. 交易费以及经纪佣金和其他交易成本 
 

经纪佣金和其他交易成本涉及通过经纪商进行的每一笔交易的经纪佣金（根据交易价值按平均市场

费率计量），以及在交易所进行的每一笔交易的交易费和交易征费等费用。 

 

本财务报表附注 7(c)中披露了代表向受托人支付的费用的交易费。 
 
 

12 分派政策 

 

基金管理人当前并无打算就本子基金进行现金分配。本子基金所得收益将再投资于本子基金并反映
在其基金份额价值中。 

 

 

13 财务报表的批准 

 

财务报表的发布是由受托人和基金管理人于 2024 年 4 月 29 日进行核准和授权的。
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

投资组合明细表（未经审计） 

于 2023 年 12 月 31 日 

 

 

持股 

股票 

 

市场价值 

资产净

值的百

分比 

  港元  

    

上市股票：    

中国香港  

    

中国农业银行 H 1,000,000 3,010,000 3.76 

 

   

友邦保险控股有限公司 59,000 4,014,950 5.02 

    

中国银行有限公司-H 870,000 2,592,600 3.24 

    

交通银行股份有限公司-H 220,000 1,071,400 1.34 

    

中信银行-H  710,000 2,612,800 3.27 

    

中国黄金国际资源有限公司  56,000 1,867,600 2.33 

    

中国人寿保险股份有限公司-H  206,000 2,084,720 2.61 

    

中国移动有限公司 45,500 2,948,400 3.69 

    

华润电力控股有限公司 300,000 4,692,000 5.87 

    

中国电信股份有限公司-H 640,000 2,393,600 2.99 

    

中国联合网络通信（香港）股份有限公司 440,000 2,156,000 2.70 

    

中国中信股份有限公司  350,000 2,730,000 3.41 

    

中国海洋石油有限公司 126,000 1,638,000 2.05 

    

海信家电集团股份有限公司  80,000 1,348,800 1.69 

    

香港中华煤气有限公司 146,000 873,080 1.09 

    

香港交易及结算所有限公司 3,000 804,000 1.01 

    

华电国际电力股份有限公司-H  190,000 659,300 0.82 

    

中国工商银行股份有限公司-H  710,000 2,712,200 3.39 

    

联想集团有限公司 120,000 1,310,400 1.64 

    

香港铁路有限公司 54,000 1,636,200 2.05 

    

中国人民财产保险股份有限公司-H  150,000 1,392,000 1.74 

    

中国邮政储蓄银行 680,000 2,536,400 3.17 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

投资组合明细表（未经审计） 

于 2023 年 12 月 31 日 

 

 

 

持股 

股票 

 

市场价值 

资 产 净

值 的 百

分比 

  港元  

    

上市股票（续）    

中国香港（续） 

    

中芯国际集成电路制造  68,000 1,350,480 1.69 

    

上海医药集团股份有限公司 H  148,000 1,690,160 2.11 

    

腾讯控股有限公司 20,000 5,872,000 7.34 

    

携程集团有限公司  6,000 1,665,600 2.08 

    

小米集团  102,000 1,591,200 1.99 

  ───────── ──── 

上市股票总额  59,253,890 74.09 

其他净资产  20,719,996 25.91 

  ───────── ──── 

    

净资产总额  79,973,886 100.00 

  ═════════ ════ 

    

上市股票总额（按成本）  61,437,531  

  ═════════  
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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

 

投资组合变动表（未经审计） 

于 2023 年 12 月 31 日  

 

 持股 

 2023 年 

1 月 1 日 

添置 出售 2023 年 

12 月 31 日 

 股票 股票 股票 股票 

上市股票     

  中国 香港     

     中国农业银行-H -  1,000,000  -  1,000,000  

友邦保险控股有限公司 59,000  -  -  59,000  

阿里巴巴集团控股有限公司  88,000  39,000  (127,000) -  

阿里健康信息技术有限公司 150,000  50,000  (200,000) -  

时代天使科技有限公司 -  40,000  (40,000) -  

安踏体育用品有限公司  18,000  17,000  (35,000) -  

百度集团-CLASS A -  34,000  (34,000) -  

中国银行有限公司-H -  870,000  -  870,000  

交通银行股份有限公司-H  -  220,000  -  220,000  

哔哩哔哩股份有限公司-CLASS Z  9,000  -  (9,000) -  

中电控股有限公司 -  28,000  (28,000) -  

中信银行-H -  710,000  -  710,000  

中国黄金国际资源有限公司  -  56,000  -  56,000  

中国人寿保险股份有限公司-H -  206,000  -  206,000  

中国蒙牛乳业有限公司 38,000  -  (38,000) -  

招商银行股份有限公司-HE 64,000  16,000  (80,000) -  

中国移动有限公司 -  141,500  (96,000) 45,500  

中国海外发展有限公司 117,500  -   (117,500) -  

中海物业集团有限公司 - 510,000  (510,000) -  

华润啤酒（控股）有限公司 78,000  -  (78,000) -  

华润置地有限公司 72,000  -  (72,000) -  

华润万象生活有限公司  -  93,000  (93,000) -  

华润电力控股有限公司 -  300,000  -   300,000  

中国电信股份有限公司-H -  2,070,000  (1,430,000) 640,000  

中国旅游集团中免股份有限公司-H  -  10,000  (10,000) -  

中国联合网络通信（香港）股份有限公司 -  1,440,000  (1,000,000) 440,000  

中国中信股份有限公司 -  350,000  -  350,000  
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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

 

投资组合变动表（未经审计） 

于 2023 年 12 月 31 日  

 
 持股 

 2023 年 

1 月 1 日 

添置 出售 2023 年 

12 月 31 日 

 股票 股票 股票 股票 

上市股票（续）     

   中国香港（续）     

     中国海洋石油有限公司 -  126,000  -  126,000  

高伟电子控股有限公司 -  200,000  (200,000) -  

中国东方电气集团有限公司-H -  300,000  (300,000) -  

海底捞国际控股有限公司 80,000  -   (80,000) -  

海信家电集团股份有限公司  -  420,000  (340,000) 80,000  

香港中华煤气有限公司 -  146,000  -  146,000  

香港交易及结算所有限公司 -  3,000  -  3,000  

华虹半导体 42,000  74,000  (116,000) -   

华电国际电力股份有限公司-H -  2,240,000  (2,050,000) 190,000  

华能国际电力股份有限公司-H -  1,260,000  (1,260,000) -  

海吉亚医疗控股有限公司 62,800  -   (62,800) -  

中国工商银行股份有限公司-H  -  710,000  - 710,000  

信达生物制药集团 -  33,000  (33,000) -  

京东集团股份有限公司- CL A 38,095  22,000  (60,095) -  

京东健康股份有限公司 15,000  5,000  (20,000) -  

九毛九国际控股有限公司 290,000  -  (290,000) -  

快手科技有限公司 24,000  -  (24,000) -  

联想集团有限公司 -  420,000  (300,000) 120,000  

李宁有限公司  18,000  18,000  (36,000) -   

龙湖集团控股有限公司  - 110,000  (110,000) -  

美团点评 48,000  31,150  (79,150) -  

香港铁路有限公司 -  54,000  -   54,000  

网易公司 -  14,500  (14,500) - 
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建银国际基金系列   

建银国际-国策主导基金   

 

投资组合变动表（未经审计） 

 

于 2023 年 12 月 31 日  

 持股 

 2023 年 

1 月 1 日 

添置 出售 2023 年 

12 月 31 日 

 股票 股票 股票 股票 

上市股票（续）     

   中国香港（续）     

     中国人民财产保险股份有限公司-H -  300,000  (150,000) 150,000  

中国平安保险（集团）股份有限公司-H 48,000  50,000  (98,000) -   

中国邮政储蓄银行  - 680,000  - 680,000  

中芯国际集成电路制造  66,000  132,000  (130,000) 68,000  

商汤集团股份有限公司-CLASS B  - 1,420,000  (1,420,000) -  

上海复旦微电子集团股份有限公司-H  38,000  19,000  (57,000) -  

上海医药集团股份有限公司-H -   148,000  -   148,000  

国药控股股份有限公司-H  -   116,000  (116,000) -  

特海国际控股有限公司  8,000  -  (8,000) -  

腾讯控股有限公司  31,500  -  (11,500) 20,000  

携程集团有限公司  -   6,000  -   6,000  

青岛啤酒股份有限公司-H 64,000  -  (64,000) -  

无锡药明康德新药开发股份有限公司-H 94,000  -  (94,000) -  

小米集团  -  102,000  - 102,000  

越秀地产股份有限公司-RIGHTS RTS（2023 年 5 月） -  90,000  (90,000) -  

越秀地产股份有限公司  -  300,000  (300,000) -  
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

投资组合变动表（未经审计） 

 

于 2023 年 12 月 31 日 

 

上市股票     

   中国内地     

     

北京四方继保自动化股份有限公司 -  120,000  (120,000) -  

华熙生物科技股份有限公司-A  22,283  -  (22,283) -  

珠海格力电器股份有限公司-A  -  75,000  (75,000) -  

广汇能源股份有限公司 -  300,000  (300,000) -  

湖南新五丰股份有限公司  -  160,000  (160,000) -  

苏州绿的谐波传动科技股份有限公司-A  -  7,000  (7,000) -  

青岛高测科技股份有限公司 A  20,000  8,000  (28,000) - 

上海汉钟精机股份有限公司 63,000  22,000  (85,000) -  

上海华测导航技术股份有限公司-A 72,880  -   (72,880) -  

深圳市捷佳伟创新能源装备股份有限公司-A  19,000  18,000  (37,000) -  

苏州迈为科技股份有限公司-A  5,000  -  (5,000) -  

镇江东方电热科技股份有限公司-A  -  680,000  (680,000) -  

浙江三花股份有限公司-A  -  38,000  (38,000) -  

浙江天铁实业股份有限公司-A 243,886  - (243,886) -  

浙江浙能电力股份有限公司  -  970,000  (970,000) -  

     

     

     

非上市集体投资计划     

   中国香港     

     

易方达港元货币市场基金 I 类（累积） -  5,650  (5,650) -  

     

 

 

 净资产的百分比(%)  

                           2023 年                    2022 年  

 

 

上市股票  

中国香港                                74.09 73.60   ________ ________ 

中国内地                               - 13.52   ________ ________ 

 

总投资                              74.09 87.12 

 

其他净资产                                25.91 12.88   ________ ________ 

 

净资产总值  100.00 100.00   ________ ________   ________ ________ 
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建银国际基金系列 

建银国际-国策主导基金 

 

业绩记录（未经审计） 

 

(a) 价格记录（交易资产净值）  

     最低 最高  

 港元类别 人民币类别 港元类别 人民币类别 

截至 12 月 31 日止年度╱期间 港元 人民币 港元 人民币 

 

2023 年 6.17 - 8.43 - 

2022 年 6.03 - 11.47 - 

2021 年 11.02 - 17.40 - 

2020 年 8.49 8.62 14.04 10.66 

2019 年 8.42 8.34 10.24 10.20 

2018 年 8.38 8.42 12.11 11.13 

2017 年 9.59 9.47 11.64 11.19 

2016 年 9.35 - 11.64 - 

2015 年 10.86 - 18.82 - 

2014 年 10.93 - 15.43 - 

2013 年 8.21 - 12.40 - 

2012 年 7.39 - 10.32 - 

2011 年 9.46 - 19.05 - 

2010 年 14.85 - 19.22 - 

2009 年（自成立日起） 9.94 - 17.79 -  _______ _______ _______ _______  _______ _______ _______ _______ 

 

 

(b) 总资产净值  

 

 2023 年 2022 年 2021 年 

 港元 港元 港元 

 

总资产净值  

– 港元类别 79,973,886 124,825,071 184,240,720  ____________ ____________ ____________  ____________ ____________ ____________ 

 

 人民币 人民币 人民币 

 

总资产净值  

– 人民币类别 - - -  ____________ ____________ ____________  ____________ ____________ ____________ 

 

(c) 每基金份额资产净值  

 

 2023 年 2022 年 2021 年 

 港元 港元 港元 

 

每基金份额资产净值  

– 港元类别 6.34 7.41 11.48  ____________ ____________ ____________  ____________ ____________ ____________ 

 

 人民币 人民币 人民币 

 

每基金份额资产净值  

– 人民币类别  - - -   ____________ ____________ ____________   ____________ ____________ ____________ 

 
 

 

 


