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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2023 年 01 月 01 日- 2023 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星双债集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-04-29  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  
   本期末  

期末资产净值(元)  53,566,486.88  

本期利润(元)  1,048,840.93  

份额净值(元)  1.1547  

份额累计净值(元)  1.1547  

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

   其中：股票  0.00 0.00 

2  固定收益投资  42,810,523.99 79.69  

3  基金  1,653,316.58 3.08  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  7,004,142.14 13.04  

6  信托投资  0.00 0.00 

7  银行存款  643,199.46 1.20  

8  其他资产  1,612,953.88 3.00  

9  资产合计  53,724,136.05  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

   

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

185298 GC 三峡 02 50,000 5,388,003.97 10.06 

184408 22 龙廷 01 50,000 5,260,952.40 9.82 

184234 22 晋建 01 50,000 5,208,373.22 9.72 

184411 22 东坡 01 50,000 5,192,683.77 9.69 



188965 21 浙金控 50,000 5,033,749.11 9.40 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

511180 

海富通上证

投资级可转

债 ETF 

92,234.00 956,374.35 1.79 

511380 

博时中证可

转债及可交

换债券 ETF 

63,735.00 696,942.23 1.30 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

R007 R007 7,004,256.45 13.08 

204002 GC002 -114.31 0.00 

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

   

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

   

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 100.29%。 

   

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

   

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 刘诗薇，中央财经大学会计学学士，比利时鲁汶大学工商管理硕士，十余

年证券从业经验，已获得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监



管措施及行政处罚。2006 年加入安永华明会计师事务所全球金融服务组，负责

多家大型国有企业及 A+H 股上市公司 IPO 审计、年审。2008 年加入中信证券股

份有限公司，负责销售、交易、自营账户管理工作。2015 年加入银河金汇证券

资产管理有限公司固定收益投资部，负责固定收益委托投资管理业务。 

  孙禹，约翰霍普金斯大学硕士学历，2017 年 1 月加入银河金汇证券资产管

理有限公司。已获得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措

施及行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2023 年，我国经济开始逐步修复，全年 GDP 增速 5.2%，略高于年初 5%的

目标增速。消费领域，社会消费品零售总额同比增长 7.2%，其中，商品零售同

比增长 4.8%，餐饮收入同比增长 30%；消费在疫情后有所恢复，但下半年修复

力量趋弱。投资领域，固定资产投资同比增长 3.0%，其中，制造业投资同比增

长 6.5%，广义基建投资同步增长 8.2%，房地产投资同比增长-9.6%；投资增速总

体上受到房地产行业的拖累，受益于增发万亿国债政策的落地，基建及制造业投

资增速回升。外贸出口领域，我国以美元计出口总值同比-4.6%，进口同比-5.5%，

上半年出口同比回落，全年进口需求偏弱。受到美国经济下行影响，我国外需回

落，但下行风险不高。 

2023 年，信贷、社融同比均多增，全年新增信贷同比多增 1.31 万亿，新增

社融同比多增 3.41 万亿，但整体结构欠佳，核心是需求不足、经济内生动能偏

弱，M1 增速全年震荡回落，已处于历史较低水平。2023 年 10 月增发万亿国债、

12 月重启 PSL，财政前置发力有望带动宽信用边际改善。展望 2024 年，关注财

政扩张力度，国内政策预计转向以中央加杠杆为主导的宽财政作为主要抓手，货

币政策配合财政政策的组合。 

2023 年，我国 CPI、PPI 均低于年初预期，CPI 年度同比为 0.2%，PPI 年度

同比为-3.0%，价格中枢偏低拉低了名义增长，也对消费和投资产生一定抑制。

展望 2024 年，预计 CPI、PPI 预计都会有所回升。价格中枢偏低源于总需求低于

总供给，2024 年继续修复总需求和名义增长周期仍是关键。 

债市方面，2023 年整体处于牛市的环境中，“资产荒”继续演绎，10Y 国债

收益率整体下行超 25bp，国债 10Y-1Y 利差先走阔后收窄，最高走阔至 90bp 后



续压缩至年底 30bp 附近。利率债方面，2023 年初至 2 月底，市场预期经济将进

入上行周期，市场上行调整；随后两会公布的《政府工作报告》将 GDP 增速目

标设置在 5%，政治局会议对稳增长表述加强但更强调“高质量发展”，叠加各项

数据反映出经济修复偏弱，债市转为下行；7 月政治局会议未强调“房住不炒”

及各地对于地产政策优化带动市场上行调整，8 月中二次降息后市场转为下行；

8 月中至年底利率先上后下，9 月北京、上海等地继续出台房地产优化政策，9

月中旬二次降准未改变上行趋势，10 月开启特殊再融资债发行，随后资金趋于

收紧，利率继续调整，12 月仍未出台增量政策，市场情绪反转，再次开启下行

通道。全年来看，央行分别于 3 月和 9 月两次降准 0.25 个百分点，分别于 6 月

和 8 月两次降息，其中 MLF操作利率共下调 25BP，逆回购操作利率共下调 20BP，

此外各大银行的存款利率也多次下调。货币环境整体宽松，但 10 月以来强调的

防止资金空转尚未缓解。城投债方面，2023 年 7 月中央政治局会议提出“一揽

子化债方案”后，城投化债进程加速，随着 10 月份特殊再融资债重启发行，各

区域化债资金陆续到位，城投债提前兑付金额显著增加，10 月以来城投债供给

收缩。预计 2024 年城投债净融资规模或将下降，发行端政策趋于收紧，结构性

资产荒将延续，信用利差预计仍将处于低位。我们认为，在高质量发展的政策导

向下，资源依然向制造业持续倾斜，产能过剩情况难以短时间内化解，对居民消

费和企业投资均形成抑制，有必要促进实际利率回落。 

展望 2024 年，债券市场仍有阶段性震荡下行的机会，若明年财政主导的对

冲手段拉动效果不佳，国内阶段性经济表现未及目标，且海外货币紧缩压力边际

缓解，央行或将改变当前偏审慎的投放态度，重新打开货币政策空间。  

可转债方面，2023 年转债估值水平仍处于历史高位、震荡状态。权益市场

全年承压，呈现单边下跌趋势，2023 年 1 月延续去年底反弹态势，2 月起，受到

国内经济复苏不及预期叠加美债收益率加速上行等因素，权益市场明显下行趋

势，10 月下旬以后，经济数据有所好转，市场有磨底迹象。展望 2024 年，转债

估值已经压缩至低位，性价比凸显，权益市场处于相对低位，表现或将反弹。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。 



(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。 

 报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。 

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投资比

例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

五、托管人履职报告  

本托管人依据银河水星双债集合资产管理计划的合同与托管协议，自计划成

立日起托管“银河水星双债集合资产管理计划”（以下简称“本计划”）的全部资

产。 

  报告期内，本托管人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有

关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，诚信、尽责地履行了托管人义务，

不存在损害本计划委托人利益的行为。 

  报告期内，本托管人根据国家有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，

对管理人在本计划的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、计划费用开支等

方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本计划委托人利益

的行为。 

  本托管人认真复核了本报告期《银河水星双债集合资产管理计划资产管理报

告》中的财务指标、净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

   

六、资产管理计划财务会计报告  
(一)资产负债表  



资产  
本报告期末（元）  

2023 年 12 月 31 日 

上年度末（元）  

2022 年 12 月 31 日  

银行存款 643,199.46 866,367.19 

结算备付金 602,503.21 1,503,130.49 

存出保证金 9,869.16 13,227.27 

衍生金融资产 0.00 0.00 

交易性金融资产 44,463,840.57 185,007,417.21 

买入返售金融资产  7,004,142.14 0.00 

发放贷款和垫款 0.00 0.00 

债权投资 0.00 0.00 

其他债权投资 0.00 0.00 

应收清算款 1,000,581.51 200.81 

应收利息 0.00 0.00 

应收股利 0.00 0.00 

应收申购款 0.00 0.00 

其他资产 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

资产总计: 53,724,136.05 187,390,342.97 

负债和净资产  
本报告期末（元）  

2023 年 12 月 31 日 

上年度末（元）  

2022 年 12 月 31 日  

短期借款 0.00 0.00 

交易性金融负债 0.00 0.00 

衍生金融负债 0.00 0.00 

卖出回购金融资产款 0.00 35,012,991.78 

应付清算款 0.00 152,985.12 

应付赎回款 0.00 0.00 

应付管理人报酬 86,488.06 236,910.21 

应付托管费 2,882.96 7,897.01 

应付销售服务费 0.00 0.00 

应付交易费用 6,221.20 128,549.82 

应付投资顾问费 0.00 0.00 

应交税费 26,986.49 913,693.86 

应付利息 0.00 0.00 

应付利润 0.00 0.00 

其他负债 35,070.46 10,000.00 

负债合计 157,649.17 36,463,027.80 



实收基金 46,389,326.27 131,420,515.63 

其他综合收益 0.00 0.00 

未分配利润 7,177,160.61 19,506,799.54 

所有者权益合计 53,566,486.88 150,927,315.17 

负债与持有人权益总计: 53,724,136.05 187,390,342.97 

   

(二)利润表  

项目  

本期（元）  

2023 年 01 月 01 日至 2023 年 12 月 31

日 

一、营业总收入 2,044,365.68 

利息收入 63,637.34 

投资收益（损失以“-”填列） 52,807.72 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止

确认产生的收益 

0.00 

公允价值变动收益（损失以“-”填列） 1,927,920.62 

汇兑收益（损失以“-”填列） 0.00 

其他业务收入 0.00 

二、营业总支出 995,524.75 

管理人报酬 486,086.15 

托管费 16,202.84 

销售服务费 0.00 

投资顾问费 0.00 

利息支出 394,286.43 

其中：卖出回购金融资产利息支出 394,286.43 

信用减值损失 0.00 

税金及附加 9,831.33 

其他费用 89,118.00 

三、利润总额 1,048,840.93 

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 1,048,840.93 

五、其他综合收益的税后净额 0.00 

六、综合收益总额 1,048,840.93 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费  

   

计提基准  
本集合计划的固定管理费按前一日集合计划的资产净值计提，固定管理费的

年费率为 0.6%。  



计提方式  资产管理费每日计提。  

支付方式  按季支付  

   

   

(二) 托管费  

   

计提基准  本集合计划托管人托管费按前一日集合计划资产净值的 0.02％年费率计提。 

计提方式  资产托管费每日计提。 

支付方式  按季支付 

   

(三) 业绩报酬  

   

计提基准  

本集合计划业绩报酬计提基准以管理人每个开放期公告为准。委托人退出时

按照“时间加权法”，分别计算每一笔参与份额的业绩报酬计提基准。 

  时间加权法计算业绩报酬计提基准 r的方法举例如下：若委托人在本集

合计划第一次开放期参与，业绩报酬计提基准为 r1，期限为 d1，在第二次

开放期委托人未申请赎回，第二次开放期后业绩报酬计提基准变更为 r2，期

限为 d2，委托人在第三次开放期申请退出，则该期间委托人适用的业绩报酬

计提基准 r=(r1*d1+r2*d2)/(d1+d2)。其他情况依次类推。 

计提方式  

本资产管理计划业绩报酬于委托人退出日及本计划终止日计提。 

  业绩报酬的计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下

简称“上一个业绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，

募集期认购的，以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，

以参与时份额确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期

间年化收益率（R），作为计提业绩报酬的依据。 

具体计算方法如下： 

R=（P1-P0）÷P×365÷N×100% 

管理人根据委托人退出时其持有份额的期间年化收益率与该部分份额业绩

报酬计提基准 r的情况确定管理人的业绩报酬。具体计算方式如下： 

  



  比较结果 业绩报酬提取比例 业绩报酬计算公式 

  R≤r        0               E =0 

  r＜R      30%              E=D×P×（R-r）×30%×(N÷365) 

支付方式  

业绩报酬在业绩报酬计提日计提，由管理人在计提当日向托管人发送业绩报

酬计提金额，托管人据此计提应付管理人业绩报酬。由管理人向托管人发送

业绩报酬支付指令，托管人于当日从集合计划资产中一次性支付给管理人，

若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延至下一个工作日。 

   

   

八、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

自 2023 年 5 月 17 日起，本产品投资经理由刘诗薇女士变更为刘诗薇女士、

孙禹女士，相关信息已披露。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

1、自 2023 年 3 月 9 日起，公司董事长及法定代表人变更为杜鹏飞先生。合

规总监和首席风险官变更为潘多亮先生。魏琦女士代任公司总经理。 

  2、自 2023 年 6 月 5 日起，公司董事长及法定代表人变更为刘冰先生。 

  3、自 2023 年 8 月 11 日起，公司总经理变更为王青女士。公司首席风险官

变更为王东先生。 

  4、自 2023 年 8 月 31 日起，公司合规总监变更为杨柳女士。 

  5、自 2023 年 12 月 14 日起，新任吴剑飞为公司执行委员会主任，新任王青、

王东、杨柳、魏琦、牟珊珊为公司执行委员会委员。 

   

九、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2024 年 04 月 30 日  


