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西安瑞联新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动

类别 

☑特定对象调研 □业绩说明会 

□媒体采访 □分析师会议 

□新闻发布会 □路演活动 

□现场参观 □其他 

参与单位名称及

人员姓名 
见附件 

时间 2024年 4月 29日 15:30 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 
副总经理财务负责人兼董事会秘书 王银彬 

投资者关系活动

主要内容介绍 

董事会秘书王银彬先生简要介绍公司业务和业绩： 

瑞联新材成立已近 25 年，是一家专注于研发、生产和

销售专用有机新材料的平台型高新技术企业，目前主要产品

包括 OLED 材料、单体液晶材料、创新药中间体、半导体光

刻胶单体、TFT 平坦层光刻胶、膜材料单体和聚酰亚胺单体

等，终端应用领域涉及 OLED 显示、TFT-LCD 显示、医药制

剂、半导体光刻胶及其他电子材料。 

2023 年，公司实现收入 12.08 亿元，同比下降 18%，净

利润 1.34 亿元，同比下降 46%，扣非净利润 1.16 亿元，同

比下降 48%，经营活动产生的现金流量净额为 4.49 亿元，同

比增长 132%。年末总资产 33.23 亿元，净资产 29.4 亿元。

全年综合毛利率为 35.18%，较 2022年减少 3.54 个百分点。 

公司 2024 年一季度实现收入 3.3 亿元，同比上涨 20%，

净利润 3433 万元，同比上涨 144%，扣非净利润 3171 万元，

同比上涨 200%。 

参会机构交流问答： 

问题 1：公司 2023 年毛利率下滑的原因是什么？ 

答：毛利率下降的原因一方面是营业收入下降，公司整体生
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产规模效应减弱，单位直接人工和单位制造费用上升，导致

毛利率同比下降；另一方面随着募投项目建设逐步推进，部

分项目在短时间内难以形成销售收入，折旧大幅上升，导致

毛利率同比下降。 

问题 2：显示材料板块中 OLED 和液晶两块业务的应收各是多

少，毛利率又怎样的变化？ 

答：2023 年公司显示材料板块收入 10.31 亿元，同比下滑

17%，占营业收入比重为 85%，OLED 和液晶两个业务板块收

入基本持平。液晶材料的毛利率略有下滑，原因主要是多批

次、小批量的订单导致规模效应减弱，同时也有部分产品降

价的因素；OLED材料的毛利率与 2022年基本持平。 

问题 3：2023 年医药中间体的收入如何，对 2024 年有怎样

的预期？ 

答：2023 年公司医药 CDMO 业务收入 1.36 亿元，同比下滑

25%，占营业收入比重为 11%。主要是核心客户不确定艾乐替

尼在 2023 年是否会再次进入医保名录，从而减少了对应中

间体 PA0045 的采购，但是在 2023 年底，艾乐替尼已经明确

进入新一期的医保名录，我们对 2024 年的医药中间体业务

也是乐观的。根据和客户的沟通，目前客户因为有新剂型的

推广计划，在逐步消化老机型的库存，所以今年医药业务的

收入主要集中的下半年。目前公司正在抓紧办理首个原料药

产品的上市许可申请，待取得化学原料药上市申请批准通知

书后即可在国内销售原料药。预计原料药的收入贡献将从明

年开始。 

问题 4：OLED 材料 2023 年的表现如何，其中氘代材料有怎

样的变化，OLED 材料 2024 年是否有进一步的增长？ 

答：OLED 材料的收入较 2022 年下滑幅度很小，不到 6%，主

要是氘代材料收入下滑，剔除掉氘代材料，其他 OLED 材料

是增长的，和行业的恢复是比较吻合的。氘代材料目前主要
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用于大尺寸的电视面板中，2023 年全球 OLED 电视的销量大

概 500 多万台，比 2022 年少了 100 多万台，这是公司氘代

材料销量下滑的主要原因。2024 年一季度，OLED 材料的收

入首次超过液晶材料，同比增幅也是比较大的。 

问题 5：OLED 材料的恢复主要在哪些方面？ 

答：从终端应用上看，除了小尺寸屏幕有进一步增大市占率

的趋势，OLED 面板在中尺寸屏幕将有比较好的表现，台显和

笔电等 IT 屏幕相继上市多款 OLED 屏幕产品，在苹果宣布新

一代 iPad 将使用 OLED 屏幕后，预计将会有更多的高端 Pad

跟风选择使用 OLED 面板；还有车载屏，随着电动车的销量

增加，OLED 面板在车载显示中的应用也会逐渐增加。从材料

端看，OLED 材料的迭代还是比较快的，氘代材料也从蓝光材

料逐步向绿光材料、红光材料乃至通用材料拓展，未来氘代

材料也会从大尺寸屏幕逐步向小尺寸屏幕推广。 

问题 6：电子材料板块 2023 年下滑比较多，今年会有怎样的

表现？ 

答：电子材料板块有部分产品是在年底发货，收入还没有确

认，从销量上看下滑的比例不大。今年的表现会好一些，增

长主要集中在下半年。 

问题 7：公司在一季度时计提了一些资产减值，能简单介绍

一下这个情况吗？ 

答：2024 年一季度收入同比增幅比较大，对应的应收账款增

加也比较多，公司根据相关的会计准则计提了资产减值。还

有一部分是存货的减值，这部分如果销售出去还是可以转回

的。这次计提资产减值都是会计的常规操作。 

关于本次活动是

否涉及应当披露

重大信息的说明 

本次活动不涉及应当披露重大信息的情形。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2024年 5月 7日 
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附件： 

参会人员名单 

方正证券股份有限公司 平安银行股份有限公司 

金股证券投资咨询广东有限公司 富安达基金管理有限公司 

民生证券股份有限公司 中邮证券有限责任公司 

广州市玄元投资管理有限公司 财通证券股份有限公司 

汇泉基金管理有限公司 深圳港丽投资咨询有限公司 

广西赢舟管理咨询服务有限公司 兴银基金管理有限责任公司 

中信建投证券股份有限公司 浙商证券股份有限公司 

平安证券股份有限公司 中国人保资产管理有限公司 

中银国际证券股份有限公司 中邮证券有限责任公司 

上海度势投资有限公司 千合资本管理有限公司 

东方证券股份有限公司 中泰证券股份有限公司 

海南神采私募基金管理有限公司 招商基金管理有限公司 

天风证券股份有限公司 天津远策投资管理有限公司 

泰康资产管理有限责任公司 广发证券股份有限公司 

华夏基金管理有限公司 青岛宁泽私募基金管理有限公司 

长安国际信托股份有限公司 中航证券有限公司 

长信基金管理有限责任公司 开源证券股份有限公司 

兴业证券股份有限公司 广州睿融私募基金管理有限公司 

兴银理财有限责任公司 德邦证券股份有限公司 

上海东方证券资产管理有限公司 汇丰晋信基金管理有限公司 

上海贵源投资有限公司 深圳市恒盈富达资产管理有限公司 

安华农业保险股份有限公司 张家港航日化学科技企业（有限合伙） 

汇丰晋信基金管理有限公司 中庚基金管理有限公司 

深圳奇盛基金管理有限公司 国盛证券有限责任公司 

深圳市泽鑫毅德投资管理企业(有限合伙) 浙江美浓资产管理有限公司 

上海顶天投资有限公司 中信证券股份有限公司 

深圳宏鼎财富管理有限公司 东北证券股份有限公司 

山西证券股份有限公司 上海英谊资产管理有限公司 

自由投资 华西证券股份有限公司 

中信建投证券股份有限公司 昭华基金 

海通创新证券投资有限公司 上海彤源投资发展有限公司 

山西证券股份有限公司 太平洋证券股份有限公司 

上海胜帮私募基金管理有限公司 光大证券股份有限公司 

北京中泽控股集团有限公司 长城证券股份有限公司 

上海喜世润投资管理有限公司  

 


