
中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划

2024 年第 1 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2024 年 01 月 01 日至 2024 年 03 月 31 日

第二节 资产管理计划概况

名称 中信建投量化策略 2号集合资产管理计划

类型 权益类

成立日 2015 年 05 月 19 日

报告期末份额总额 5,905,784.13

投资范围及比例

本集台计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产、商品及

金融行生品。

权益类资产包括：股票（包括一级市场新股申购、参与股票增发、

科创板股票）、证券投资基金（债券型和货币型证券投资基金除外）。

固定收益类资产包括：现金、银行存款、货币市场基金、债券逆回

购、可转债。

商品及金融行生品包括股指期货。

权益类资产的投资比例为总资产的 80%-100%;固定收益类资产的投

资比例为总资产的 0-20％；商品及金融衍生品类资产的投资比例为

总资产的 0—20％。该条比例按照期货保证金占资产总值的 0-20％

的口径计算。

业绩比较基准

本集合计划的主要策略是基于中证 500 指数做量化指数增强，因此

业绩比较基准为中证 500 指数收益率*95％+中国人民银行活期存款

基准利率*5%

管理费率（%） 1

管理费计提方式 每日计提

管理费支付方式 按季支付

托管费率（%） 0.05



托管费计提方式 每日计提

托管费支付方式 按季支付

业绩报酬计提时点 不提取

业绩报酬计提基准 不提取

业绩报酬计提方式 不提取

业绩报酬支付方式 不提取

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 兴业银行股份有限公司

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司

第三节 主要财务指标和资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 -758,126.68

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -950,614.70

每份额本期已实现净收益 -0.1554

期末资产净值 8,442,707.77

期末每份额净值 1.4296

期末每份额累计净值 1.4420

期末杠杆率 100.27%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 -7.25 1.58

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2015年 05月 19日-2024年 03月 31日)



3.4 本期计划收益分配情况

注： 本资产管理计划报告期未进行收益分配。

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

杨峰，中国人民大学金融学硕士，现任中信建投证券资产管理部量化投资部投资经理。

曾任职于国内知名学术研究机构和专业投资机构，拥有多年量化投研经验和稳健实盘业绩，

专注于各种频率的多因子和事件驱动等量化选股模型，对量化择时、大类资产配置等方向

也有深入研究。

4.2 投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作

2024 年一季度，产品净值跌幅为-7.25%。一季度主要宽基指数迎来分化，大盘行情优

于小盘行情，其中上证综指收益为 2.23%，深证成指为-1.30%，创业板为-3.87%，科创 50

为-10.48%，上证 50 为 3.82%，沪深 300 为 3.10%，中证 500 为-2.64%，中证 1000 为-7.58%。

分行业来看，申万一级行业中，银行、石油石化和煤炭排名居前，分别上涨 10.60%、10.58%

和 10.46%，医药生物、计算机和电子收益垫底，分别下跌 12.08%、10.51%和 10.45%。

2、市场展望和投资策略

回顾 2024 年一季度，市场整体出现 V型走势。一月指数集体出现大幅破位下跌，市场



受内外部各种利空因素影响：包括美国经济超预期市场对美联储降息预期延迟、地缘政治

危机、自动敲入敲出结构产品集中敲入和部分量化产品平仓及向宽基指数成分股调仓导致

的小微盘股流动性危机，预警止损产品不断出现，流动性系统风险一触即发；二月初流动

性差的小微盘股遭受大面积腰斩，春节最后一周大量资金入市、提供了流动性，沪深 300、

中证 500、中证 1000 等宽基指数先后得到提振，同时多项政策积极发力，伴随降准降息、

融资融券等相关政策落地，市场走出 V 型反转，单日成交额多次破万亿，资金情绪不断活

跃；三月中上旬市场一直延续反弹趋势，期间一方面两会期间市场波澜不惊，指数在下旬

出现阶段性调整，整体处于符合预期的表现。证监会的一系列监管动作和市场稳定发展的

信号明确，提振了市场信心，同时 3月份中国制造业采购经理指数（PMI）较 2月份上升 1.7

个百分点，高于临界点，制造业景气回升。市场从 2 月低点反弹以来，各板块轮动较为充

分，也都临近上方阻力位，A股风险偏好因此可能受到一些利空因素冲击而出现短期波动。

展望二季度，前期流动性缺失带来的过度恐慌消退较多，前期入市资金似乎也归于平

淡，后续视政策导向、影响小微盘的长期驱动因素或逐渐发力。当前国内经济仍处于房地

产去库存、新动能增长的转型期。随着稳增长政策效果继续显现，我国经济有望延续修复

态势。此外，两会对优化房地产政策，促进房地产市场平稳发展提出了明确要求。随着政

策措施的落实，将会有助于房地产市场平稳发展；政府工作报告提出将继续实施积极的财

政政策和稳健的货币政策，加强政策工具创新和协调配合；因此，国内经济修复，稳增长

政策加持以及 A 股整体估值水平处于历史中低位置，后续 A 股有望走出震荡向上的行情，

但也仍需警惕地缘政治、财报业绩披露、小微盘流动性等风险，对波动做出一定的预期和

准备。

投资策略上，本产品主要使用多因子和事件驱动量化选股模型，每天对全市场个股进

行打分排序，调出排名不满足一定阈值或发生利空事件的股票，同时调入等量排名靠前或

发生利好事件的股票。目前实盘使用的核心因子/事件有 80 多个，包含了估值、盈利能力、

财务质量、业绩成长等基本面大类因子，动量、反转、波动、流动性等技术面大类因子，

以及长短周期的事件因子，另外有 400 多个使用日内数据构造的量价因子。这些因子基本

都基于合理扎实的经济逻辑构造，并全部进行了严谨的实证统计检验，因而坚持按照逻辑

方向来使用，并不会随短期表现的好坏而频繁动态调整，以避免陷入量化版的追涨杀跌。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。



报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况

名称 金额（元） 占总资产比例(%)

股 票 7,958,215.74 94.01

债 券 301,310.63 3.56

基 金 0.00 0.00

银行存款及清算备付金合计 56,083.01 0.66

其他资产 150,001.50 1.77

合 计 8,465,610.88 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 金额（元）
占净值比

例（%）

1 601800 SH 中国交建 9,500.00 81,890.00 0.97

2 001289 SZ 龙源电力 4,300.00 80,539.00 0.95

3 600019 SH 宝钢股份 12,100.00 80,344.00 0.95

4 601898 SH 中煤能源 7,000.00 80,080.00 0.95

5 601998 SH 中信银行 12,800.00 79,872.00 0.95

6 601939 SH 建设银行 11,600.00 79,692.00 0.94

7 601988 SH 中国银行 18,000.00 79,200.00 0.94

8 601006 SH 大秦铁路 10,700.00 78,752.00 0.93

9 601818 SH 光大银行 25,200.00 78,624.00 0.93

10 601658 SH 邮储银行 16,500.00 78,375.00 0.93

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 金额（元）
占净值比

例（%）

1 113574 SH 华体转债 100.00 15,644.00 0.19

2 113658 SH 密卫转债 140.00 15,593.46 0.18

3 127096 SZ 泰坦转债 80.00 15,560.28 0.18

4 123182 SZ 广联转债 130.00 15,340.35 0.18

5 127043 SZ 川恒转债 130.00 15,283.40 0.18

6 110048 SH 福能转债 80.00 15,249.69 0.18

7 113030 SH 东风转债 130.00 15,210.95 0.18



8 123220 SZ 易瑞转债 150.00 15,210.13 0.18

9 123225 SZ 翔丰转债 120.00 15,108.14 0.18

10 113649 SH 丰山转债 130.00 15,045.94 0.18

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细

本资产管理计划报告期末未持有基金。

5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资产管理计划报告期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资产管理计划报告期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

本资产管理计划报告期末未持有期货。

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资产管理计划报告期末未持有期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资产管理计划报告期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资产管理计划报告期末未持有其他非标准化资产。

第六节 资产管理计划份额变动

单位：份

期初份额总额 6,448,308.34

报告期间总参与份额 0.00



红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 542,524.21

报告期末份额总额 5,905,784.13

第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




