
   

   

   

   

银河水星中短债 1 号集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2024 年 01 月 01 日- 2024 年 03 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星中短债 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-09-26  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  905,575,355.74  

本期利润(元)  9,243,333.98  

份额净值(元)  1.2109  

份额累计净值(元)  1.2109  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

   其中：股票  0.00 0.00 

2  固定收益投资  832,244,754.07 89.42  

3  基金  79,922,312.18 8.59  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  0.00 0.00  

6  信托投资  0.00 0.00 

7  银行存款  1,184,813.83 0.13  

8  其他资产  17,369,849.53 1.87  

9  资产合计  930,721,729.61  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

   

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

102381576 
23 中电投

MTN022A 
300,000 30,810,885.25 3.40 

115189 23 津投 07 200,000 21,515,013.70 2.38 



115798 23 津投 17 200,000 21,181,780.82 2.34 

188959 21 港投 02 200,000 20,595,397.26 2.27 

152227 19 海控 01 200,000 20,508,098.63 2.26 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托

资产净值比

例(%)  

008875 国寿安保尊恒利率债 A  18,906,200.30 20,067,041.00 2.22 

007227 海富通中短债债券 A  17,623,369.76 20,028,959.73 2.21 

007603 景顺长城中短债债券 A  17,742,193.04 20,027,387.50 2.21 

006088 永赢润益债券 A  9,309,189.09 10,031,582.16 1.11 

010232 国寿安保泰安纯债债券  9,350,977.27 9,766,160.66 1.08 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

   

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

   

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 102.78% 

   

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

   

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 虞婕女士，毕业于中国人民大学，经济学硕士学位，中央财经大学管理学

学士学位。2011 年加入中国五矿，2016 年加入银河金汇证券资产管理有限公司，



主要从事固定收益类产品投资管理工作，债券账户管理经验丰富，取得基金从业

资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

一季度经济数据出炉，GDP 同比增长 5.3%，高于预期 4.9%，一季度经济总

量并不弱，但是结构分化比较明显，基建、制造业投资均超预期增长，一方面是

部分下游需求增长，另一方面也来自政策推动。消费、房地产等领域依然较弱，

短板依然在地产，一手房销售和拿地依然维持低位，二手房销售数据虽然在三月

份转暖但是更多的是以价换量，二手房挂牌价格持续走低，居民主动扩表意愿依

然维持低位，购房能力和信心都相对不足。消费方面，三月份社零同比增长3.1%，

较 1-2 月份有所回落，其中汽车销售、餐饮、家具等均负增长，居民消费意愿依

然较弱。通胀低位运行，出口和金融数据都表现都不亮眼，整体经济依然处于新

旧动能切换阶段，经济内生动能有待继续修复。政策方面，开年后市场降息情绪

浓重，政策也逐步发力，1 月份降准 0.5 个百分点，2 月份超预期调降 5 年期

LPR25bp，央行整体延续宽松定调。  

    海外方面，一季度美国经济整体依然有较强韧性，超预期的非农就业数据以

及维持高位的通胀，使得市场对于美联储降息预期降温。3月份的议息会议维持

政策利率不变，美联储上调了经济与通胀预期，整体均偏鸽。同时二月份开始全

球风险资产偏好抬升，比特币、黄金、美股纳斯达克不断创新高，一定程度助使

美债利率维持高位。二季度降息预期可能继续在数据与地缘政治驱动下摇摆，并

影响美债收益率走势。如果利率一直维持高位，国内利率又缺少大幅抬升驱动的

情形下，中美利差或将对汇率造成压力。 

    市场方面，资金面一季度维持均衡水平，受制于资金防空转和汇率压力，资

金面整体未有大幅度宽松， R001 和 R007 中枢在 1.85%和 2.1%附近，较去年 12

月中枢变化不大。债市方面，资产荒依然是一季度市场主线，1月到 2月受降准

降息落地和配置力量驱动，各品种收益率快速下行，长端以及超长端下行幅度最

大，10 年期国债下行到 2.3 以内历史极低值，超长端下行到 2.4 附近位置，而

短端受制于资金面影响，下行幅度不及长端，整体曲线更加平坦化。收益率的快

速下行加剧了长端以及超长端的交易拥挤度，在三月份两会经济目标定调以后，

部分机构开始止盈，受制于对长端特别国债发行的供给担忧，长端波动放大，逐



步进入低位震荡阶段。信用债方面，一季度收益率不断走低利差不断压缩，且一

级发行呈现久期不断拉长的特征，城投类信用债发行期限集中在 3年到 5年，产

业类信用债多发行长期限品种，10 年以上信用债发行只数有所增加，三月份信

用债长久期市场需求有所降温、发行利率较 2月有所抬升，是配置资产的窗口期。

截止三月底，各期限各评级信用债收益率较年初均下行在 20BP 以上，以低评级

和长久期下降幅度最大，下降幅度在 30-50bp 左右。 

     产品操作层面，现金类产品增配以短久期绝对收益有性价比的城投短券为

主，以及 1-2 年交易所高等级可质押的产业债。同时捕捉一级发行利差，增配部

分一二级有利差的券种。2月份增配了部分纯债以及利率债基金，把握长端下行

机会。在配置同时，把握 1.5-3 年大行二永债的波段交易机会，在市场小幅回调

时择机买入增厚组合收益。 

展望二季度，经济内生动能修复程度依然是主要关注点，在地产、M1 以及

通胀数据都未有逆转之前，经济大概率还是波浪式前进，利率进入新的低点，交

易拥挤度不断抬升，利率在目前点位大幅度上行和下行的可能性都较低，债市进

入多空博弈的区间，但是机构配置力量依然强劲，应关注超长债供给和情绪波动

对债市造成的扰动，把握调整时的买入时机。目前，信用利差和期限利差均处于

历史极低水平，需要关注组合资产的流动性以应对超预期的市场扰动，产品层面，

二季度我们将重点关注政府债券供给节奏、经济高频数据和机构交易数据灵活应

对，优先维持组合短久期高流动性的特征，择机增配精选城投区域个券，在信用

利差极致压缩的情况下，把握政策预期以及货币政策变化所带来的利率和二永波

段交易机会，增厚组合收益。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  



报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在对银河水星中短债 1号

集合资产管理计划的托管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划

相关协议约定，依法安全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的

行为，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

  本报告期内，本托管人根据法律法规和托管人签署的本计划相关协议约定，

对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计算、

计划费用开支等方面进行了认真的复核。 

  本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本计划本期资产管理报告中的财务

指标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况，未发现复核内容存在虚

假记载，误导性陈述或重大遗漏的情况。 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

   

计提基准  
本集合计划应给付管理人固定管理费,按前一日的资产净值的年费率计提。

本集合计划的年固定管理费率为 0.3%。  

计提方式  资产管理费每日计提。  

支付方式  按月支付  

   

   

(二)托管费  

   



计提基准  
本集合计划应给付托管人托管费,按前一日的资产净值的年费率计提。本集

合计划的年托管费率为 0.02%。 

计提方式  资产托管费每日计提。 

支付方式  按月支付 

   

(三)业绩报酬  

   

计提基准  本计划不计提业绩报酬。 

计提方式  本计划不计提业绩报酬。 

支付方式  本计划不计提业绩报酬。 

   

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

本报告期内，本计划管理人于 2024 年 2 月 28 日披露了《银河金汇证券资产

管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 2 月 26 日起，刘冰不再担任

公司董事长，吴剑飞新任公司董事长。 

   

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

  

银河金汇证券资产管理有限公司 

2024 年 04 月 30 日  


