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§1 重要提示

    本报告由集合计划管理人编制。托管人平安银行股份有限公司根据本集合资

产管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计

划投资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况

的财务数据的内容。

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。

    集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

做出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。

    本报告中的财务资料未经审计。

    本报告期自 2024年 01月 01日起至 2024年 03月 31日止。

§2 资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管策略优选2号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2022年01月25日

报告期末资产管理计划份额总额 121,905,134.34份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 平安银行股份有限公司

§3 主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2024年01月01日-2024年03月31日)

本期已实现收益 -2,834,394.66

本期利润 -8,680,407.95
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期末资产管理计划

资产净值
117,296,581.02

期末资产管理计划

份额净值
0.9622

3.2 集合计划成立以来净值变动情况

3.3 业绩表现

    截至期末，安信资管策略优选 2 号集合资产管理计划单位净值为 0.9622 元，累计

单位净值 0.9622元，集合计划本期单位净值增长率-6.25%。 

§4 管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

    胡红伟，男，华东师范大学金融学硕士。2009 年至今先后任职于上海昂诺投资管

理有限公司、西藏同信证券股份有限公司、万联证券股份有限公司从事权益研究与投资

工作，2018 年加入安信证券资产管理部，担任投资经理。现任安信资管权益投资部投

资经理。管理的安信证券策略优选 1号集合资产管理计划曾荣获一年期金牛奖和英华奖。 
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4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行管理人内部各项管理制度，本着

诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

    本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。

 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

1、市场回顾和运作情况

2024 年开年市场出现惨烈杀跌，这里的杀跌更多来自于一轮熊市尾段的脆弱，同

时叠加了市场交易结构的畸形。本轮杀跌将市场上雪球产品基本上全部敲入，私募大多

数触及平仓线，融资风险也部分暴露。随着政策力度增加和场外买入力量的介入，市场

在春节前开始触底反弹，并延续到季度末。最终市场各个指数涨跌互现，其中，上证指

数上涨 2.23%、沪深 300 指数上涨 3.1%、中证 500 指数下跌 2.64%、创业板指数下跌

3.87%、科创 50指数大跌了 10.48%。导致市场分化的原因来自于场外资金的配置方向，

春节前的大幅杀跌带来沪深 300等 ETF的大规模申购。同时，保险资产配置需求带动高

分红个股持续走强，这使得上证 50、沪深 300 等大市值指数表现明显较好。缺乏资金

支撑的大多数个股下跌幅度明显，一季度个股跌幅中位数高达 13.72%。从行业上看，

申万 31个行业有 15个行业上涨，其中，家用电器、银行、有色金属、石油石化涨幅居

前；医药生物、综合、计算机、电子、房地产跌幅居前。

回溯一季度，市场深度杀跌再回升的走势更多是因为交易结构和政策影响，与基本

面关系并不大。在年度报告中我们指出，长期的亏钱效应和日内高抛低吸资金占比过高

的交易结构是此前较长时间市场持续下跌的核心原因。演化到今年年初，叠加春节效应，

市场多空开始完全失衡。同时，因为中证 500 和中证 1000 雪球产品临近敲入区，磁吸

效应又大幅放大了市场的多空失衡，使得市场在 24 年初出现了崩溃式的杀跌。在此轮

杀跌中，融资爆仓、私募强平、DMA策略爆仓等卖出力量成为杀跌的重要来源。由于出

现严重的系统性风险，政策力度大幅增加，ETF出现持续、巨额的申购，并最终在春节

前倒数第三个交易日扭转了市场的杀跌趋势。节后随着融资、散户资金回流市场持续反

弹，但大多数个股主要涨幅集中在春节前后几个交易日，后期涨幅并不大。

策略优选 2 号预期 2024 年行情时认为市场机会远大于风险，核心逻辑来自于市场

资金需求受限（参考年度报告），而供给在增加，由此导致机会会显著大于 2023 年。
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一季度初期的流动性杀跌看起来凶猛，但并未破坏上述逻辑。只不过影响了市场的波动

节奏，先出现了挖坑行情，然后再逐步修复，进而过渡至机会兑现。由于对 2024 年的

乐观判断，策略优选 2号维持了较高的仓位配置，配置集中在消费和科技两个方向。一

季度市场下跌期，股价弹性更高的科技方向出现大幅杀跌，计算机和电子行业指数一度

跌幅超过 30%，这也导致产品回撤严重。同时，因为市场反弹期间有 ETF大幅申购的影

响，使得个股表现弱于权重指数。最终，策略优选 2号一季度净值下跌 6.25%，同期，

沪深 300指数上涨 3.1%，产品明显跑输沪深 300指数。产品成立以来累计收益-3.78%，

同期沪深 300指数下跌 26.10%，中证 500指数下跌 24.26%。

2、下阶段市场判断和操作思路

尽管一季度市场出现深幅杀跌，但 2024 年全年看好的逻辑并未破坏，反而有所增

强，这主要来自于微观资金面的优化。2024 年政策限制 IPO 发行速度、限制大小非减

持、限制定增等等资金流出通道。同时，不断引进包括保险、汇金等长线资金入场。

与 2023年资金供需相比，2024年要富余约 2万亿资金（年度报告中有测算），对比 2023

年全部 A股 5.19%的跌幅，2024年最终大多数指数大概率会以上涨结束。一季度大幅杀

跌后，存量资金的买卖力量也发生巨大变化，使得潜在买入力量更强。以私募为例，2023

年底仓位为 56%（数据来源华润信托），经过 1 月杀跌仓位下滑至 48%的水平，2 月底

也仅有 50%的水平，这一水平低于 2022年 4月和 10月份的水平，是每一轮熊市尾端的

绝对低位水平。如果私募仓位回升至中性的 65%水平，对应了约 6000 亿的买入规模。

对于散户群体，以融资为例，春节前偿还了 2100亿，节后到 3月底也仅回流了 1300亿，

这意味着散户、融资等群体加仓能力更强，减仓的动力越弱。即使不考虑资产荒带来的

配置需求，仅 A股市场存量资金驱动也能够产生较好的结构性机会。

从影响市场的基本面因素考虑，市场环境也在好转。这主要是两个核心因素的变化，

一是消费的恢复。春节国内旅游出行消费已经较 2019 年出现明显增长，但部分投资者

因为客单价未恢复对消费的复苏依然持怀疑态度。清明文旅部公布的数据显示国内出行

按可比口径较 2019 年增长 11.5%，国内游客出游花费较 2019 年同比增长 12.7%。不管

是出行人数还是客单价均较 2019年增长，客单价是疫情以来首次超过 2019年的水平。

消费恢复底层的逻辑是居民收入的恢复，经过 2023 年的经济常态化，居民收入得以恢

复，客单价较低的消费率先得到修复。这种修复会随着时间不断增强，核心依然是居民

收入的增加。当消费复苏逐渐成为市场一致预期，那么投资者对经济的过度悲观预期将

要修正，这是 A股面临的一个重要的环境变化；二是地产高频数据的恢复。过去两年，

地产的持续暴雷是 A 股走弱的重要因素之一。从恒大到碧桂园再到 2024 年对万科的担

忧，持续的风险暴露压制 A股市场的风险偏好回升。但是，经过三年的快速调整，国内

住宅商品房销售面积已经下滑至 9亿平米左右的水平，这一水平是当前国内的刚需水平，

继续大幅下滑的概率已经很小。房地产销售的企稳已经临近，一旦房地产企稳，只要不

继续风险暴露，那么 A股市场就存在风险偏好回升的基础。从房地产高频销售数据看，

3 月下旬开始 30 大城市销售快速恢复，清明节期间受到影响有所中断。如果 4-5 月份

能够出现月度的企稳，那么 A股市场也将面临重估的机会。二季度地产销售数据会是 A
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股波动的核心因素之一。

就其他因素看，外部风险依然是不确定形所在。包括中美关系博弈和外围股票市场

的剧烈波动风险。由于外部因素通过风险偏好和外资进出影响 A股市场波动，其并不是

市场的主要矛盾所在，大概率只会改变市场波动的节奏，而不会改变市场运行的趋势。

市场运行趋势依然决定于国内的基本面和股票市场资金供需的变化。

综合看后期的 A股市场，后期虽然有波动的可能。但因为微观资金供需结构的大幅

改善和经济基本面的好转，市场上行机会更加明显。至少也会呈现结构性机会的特征，

2024年的每一次利空下跌大概率都会成为一次反向操作的机会。

3、下阶段投资策略

2024 年消费复苏是经济企稳的重要来源，同时，科技进步是带来经济长期增长预

期的核心。全年看，消费和科技板块具有明显的比较优势。因为 2024 年 A 股业绩大概

率恢复正增长，业绩会成为超额机会的主要来源。当前，策略优选 2号配置以消费加科

技为主，电子是第一权重行业，消费集中于客单价较低的餐饮、影视类公司。另外也储

备性的配置了少量医药、保险和新能源等行业。未来会根据各个行业估值和业绩的性价

比对持仓比例做动态调整，但整体仓位将保持高仓位运行。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

    本报告期内未进行收益分配。 

4.5 报告期内资产管理计划关联交易情况

4.5.1 报告期内资产管理计划一般关联交易情况

    无

4.5.2 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

    无

§5 投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况
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金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计

划总资产的比

例（%）

1 权益投资 92,918,082.80 79.00

 其中：股票 92,918,082.80 79.00

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 17,626,258.80 14.99

 其中：债券 17,626,258.80 14.99

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 4,000,040.00 3.40

 
其中：买断式回购的买入返售金融资

产
- -

7 银行存款和结算备付金合计 1,712,899.43 1.46

8 其他各项资产 1,353,808.54 1.15

9 合计 117,611,089.57 100.00

 

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 1,353,808.54
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2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 1,353,808.54

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占基金资产净

值比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） 17,626,258.80 15.03

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 17,626,258.80 15.03
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5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 605108 同庆楼 500,000 14,525,000.00 12.38

2 300219 鸿利智汇 1,700,000 11,645,000.00 9.93

3 300451 创业慧康 2,500,000 11,350,000.00 9.68

4 300296 利亚德 1,900,000 9,728,000.00 8.29

5 603713 密尔克卫 200,000 9,688,000.00 8.26

6 002912 中新赛克 320,000 8,582,400.00 7.32

7 300088 长信科技 1,500,000 7,980,000.00 6.80

8 002739 万达电影 500,000 7,645,000.00 6.52

9 300653 正海生物 250,000 6,035,000.00 5.15

10 605305 中际联合 150,000 5,670,000.00 4.83

5.5 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细   

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 127015 希望转债 80,870 8,576,243.56 7.31

2 123035 利德转债 65,000 7,631,620.62 6.51

3 128042 凯中转债 12,290 1,418,394.62 1.21
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5.6 资产管理计划运用杠杆情况

    产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

    投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为 100.27%。 

5.7 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 1.00%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.03%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬

若符合业绩报酬提取条件，管理人于本资产管理计划分红日、投资

者退出日和本资产管理计划终止日提取业绩报酬。如果投资者持有

每笔资产管理计划份额的区间年化收益率小于6%，管理人不提取业

绩报酬；如果投资者持有每笔资产管理计划份额的区间年化收益率

等于或大于6%，管理人将对超过部分的收益提取20%作为业绩报

酬。

§6 资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况

单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 126,610,108.37

本报告期资产管理计划总参与份额 5,406,963.97

减：本报告期资产管理计划总退出份额 10,111,938.00

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 121,905,134.34

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况
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单位：份

期初份额 827,612.02 

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 827,612.02 

期末份额占集合计划总份额的比例 0.68%

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方。 

§7 其他重大事项

    本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8 查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站 www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服

电话 95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2024年04月30日
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