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§1 重要提示

    本报告由集合计划管理人编制。托管人广发银行股份有限公司根据本集合资

产管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计

划投资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况

的财务数据的内容。

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。

    集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

做出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。

    本报告中的财务资料未经审计。

    本报告期自 2024年 01月 01日起至 2024年 03月 31日止。

§2 资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管周周盈1号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2019年09月17日

报告期末资产管理计划份额总额 366,767,981.60份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 广发银行股份有限公司

§3 主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2024年01月01日-2024年03月31日)

本期已实现收益 2,627,414.90

本期利润 3,534,316.41
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期末资产管理计划

资产净值
390,085,539.93

期末资产管理计划

份额净值
1.0636

3.2 集合计划成立以来净值变动情况

3.3 业绩表现

    截至期末，安信资管周周盈 1 号集合资产管理计划单位净值为 1.0636 元，累计单

位净值 1.2763元，集合计划本期单位净值增长率 0.97%。 

§4 管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

    竺印，女，中南财经政法大学会计学硕士，CPA，多年债券投研交易经验，历任安

信证券资产管理部债券交易员、信用研究员，现任安信证券资产管理有限公司固定收益

部投资经理。 
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4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行管理人内部各项管理制度，本着

诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

    本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。

 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

一、2024年一季度债券市场回顾

2024 年以来，市场在“资产荒”、基本面预期、结构性货币政策工具加码、双降

预期、股债跷跷板等诸多利好因素推动下，债市收益率持续下行，各类利差持续压缩。

分月份看，1月在“资产荒”机构持续增配背景下，跨年后资金面相对平稳、基本面数

据仍然相对较弱、PSL重启、总量降息落空但降准与结构性降息落地、股债跷跷板效应

等共同作用下，债市整体表现仍然较强，长、短端利率均下行，长端一度向下突破

2.5%。2月债市上，延续开年以来“资产荒”和机构欠配情绪，资金面转松，资金价格

维持在较低水平，基本面数据偏弱，降准和非对称降息落地，权益明显走弱，春节数据

不及预期等因素，债市整体表现偏强，长短端均下行明显，10 年国债向下突破 2.4%阻

力位创新低。3 月以来，两会召开后政府工作报告公布 2024 年宏观目标未超市场预期，

但供给压力尚未落地、地产政策频出，加上限制农商行购买长债的小作文频繁发酵，市

场恐高情绪升温，超长端明显盘整，债市进入低位盘整震荡阶段，债市波动放大。但资

金面整体偏稳、基本面经济数据略超预期但地产仍然拖累、降准降息预期仍存叠加股债

跷跷板效应等共同作用下，3月债市整体表现较强，长、短端利率均继续下行，长端继

续向下突破 2.3%阻力位。货币政策的“防空转”与融资成本、存款利率的“下调”驱

动曲线依然维持平坦化，利差的极致压缩也带来了期限利差与隐含税率修复的交易机会。

3月债市逐步回归常态化，市场开始交易基本面的分歧，对于长久期品种的估值锚也在

尝试脱离政策利率的限制。

二、账户操作

一季度债市呈现普涨行情，账户整体取得了较好的投资回报。策略层面，底层以信

用债为主，品种方面较为均衡的配置了城投及产业债，账户积极提升了组合久期，并且

持续参与了 10 年地方债、5-10 年利率债、2-5 年二永债等品种的波段交易，上述交易
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有效增厚了组合收益。同时，积极进行组合持仓优化，及时卖出低效资产，置换为高 YTM

资产。

三、市场展望及投资策略

一季度经济总量层面好于市场预期，工业生产较强、服务业生产维持较高增速，一

季度带动经济企稳向上的积极因素，我们认为在二季度有望延续，包括全球制造业触底

回升带动的外需回暖、居民消费延续温和修复、制造业投资保持景气、财政力度边际提

升带动基建投资维持韧性、以及三大工程的落地边际对冲房地产投资的拖累。

但是，经济仍存在结构性问题，地产的持续下滑依旧对微观主体的信心和整体宏观

需求形成较大拖累，导致全社会融资需求不足；结构性产能过剩依旧对价格持续形成压

力，导致实际利率水平偏高，因此，从宏观基本面角度，利率仍然有进一步向下的空间。

预计资金面仍将呈现量足价稳的局面。后续如果政府债发行加速，预计央行也将以降准

等方式全力配合，但政策利率的调降可能要等待美国开始降息，或经济数据大幅不及预

期。一旦美国开启降息，汇率掣肘减弱，央行调降政策利率的可能性会大幅上升，而在

此之前，则更倾向于用调降存款利率的方式带动融资成本下行。 

利率债方面，二季度更多是前期政策的落实期和经济修复的持续验证期，我们预计

基本面延续温和修复的态势，向上修复弹性不会太大，结构性产能过剩的背景下，价格

将长期维持弱势，仍然是有利于利率下行的大环境。但是二季度利率债供给压力较大，

可能供需角度对利率偏逆风，不排除短期内有比较大幅的波动，但是资产荒和大量欠配

资金依然存在，短期调整或是较好的加仓机会。

信用债方面，供给有限，资金宽松和非银机构欠配，推动市场持续“资产荒”。但

当前位置，信用债绝对收益率达到历史极低值，信用利差保护幅度有限，建议重视信用

部位组合流动性，谨慎信用下沉。地产风险仍需警惕，由于地产销售持续不振，地产融

资持续不举，地产企业及其产业链企业风险仍然较大。 

收益率及信用利差压至低位，曲线偏平坦化，信用下沉及套息策略效果折扣，当下

应重视久期策略，更加积极参与波段交易。均衡配置信用债等票息品种及利率、二永等

交易性品种。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

    本报告期内未进行收益分配。 

4.5 报告期内资产管理计划关联交易情况
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4.5.1 报告期内资产管理计划一般关联交易情况

    无

4.5.2 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

    无

§5 投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计

划总资产的比

例（%）

1 权益投资 - -

 其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 453,958,321.62 94.95

 其中：债券 439,170,409.81 91.86

   资产支持证券 14,787,911.81 3.09

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 
其中：买断式回购的买入返售金融资

产
- -
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7 银行存款和结算备付金合计 646,411.04 0.14

8 其他各项资产 23,494,527.23 4.91

9 合计 478,099,259.89 100.00

 

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 3,213.46

2 应收证券清算款 21,999,012.40

3 应收股利 -

4 应收利息 1,492,301.37

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 23,494,527.23

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占基金资产净

值比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -
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其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 227,115,281.58 58.22

5 企业短期融资券 81,694,201.22 20.94

6 中期票据 115,575,903.51 29.63

7 可转债（可交换债） 4,157,424.60 1.07

8 同业存单 - -

9 其他 10,627,598.90 2.72

10 合计 439,170,409.81 112.58

 

5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细   

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1

102380240 23津渤海

MTN001

200,000

21,058,513.66 5.40

2

102282288 22河钢股

MTN002

200,000

20,497,508.20 5.25

3

032191448 21重庆建

桥 PPN001

150,000

15,655,655.74 4.01

4 182465 22周城 03 130,000 13,476,359.18 3.45

5 251011 23平度 D1 125,000 12,969,630.14 3.32

5.5 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名资产支持证券投

资明细
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序号 证券代码 证券名称 数量（份） 公允价值 占基金资产净值比例（%）

1 261975 24YH1A1 75,000 7,501,787

.67

1.92

2 261532 泰山 1优 40,000 4,038,372

.60

1.04

3 112418 G日城 01 40,000 1,914,125

.41

0.49

4 260179 23即旅 A1 100,000 1,333,626

.13

0.34

5.6 资产管理计划运用杠杆情况

    产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

    投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为 122.56%。 

5.7 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 0.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.01%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬

若符合业绩报酬提取条件，管理人于本资产管理计划分红日、投资

者退出日和本资产管理计划终止日提取业绩报酬。如果投资者持有

每笔资产管理计划份额的区间年化收益率小于业绩报酬计提基准

【X】%，管理人不提取业绩报酬；如果投资者持有每笔资产管理计

划份额的区间年化收益率等于或大于业绩报酬计提基准【X】%，管

理人将对超过部分的收益提取50%作为业绩报酬。

§6 资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况
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单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 270,365,504.86

本报告期资产管理计划总参与份额 341,566,274.97

减：本报告期资产管理计划总退出份额 245,163,798.23

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 366,767,981.60

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 -

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 -

期末份额占集合计划总份额的比例 -

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方。 

§7 其他重大事项

    本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8 查阅方式
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投资者可或登录集合计划管理人网站 www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服

电话 95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2024年04月30日
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