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重要提示 

 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私

募资产管理计划运作管理规定》及其它有关规定制作。 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但不保证

集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决

策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

    本报告期间：2023年1月1日至2023年12月31日。 
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第一节  集合资产管理计划概况 

一、基本资料 

名称  第一创业可转债灵活配置1号集合资产管理计划 

类型 集合资产管理计划  

成立日 2020年7月29日 

报告期末份额总额 22,315,503.01份 

存续期 10年 

投资目标 在有效控制投资风险的前提下，争取本计划财产的保值增值，为委

托人谋求稳定的投资回报。 

投资基准 无 

管理人 第一创业证券股份有限公司 

托管人 中国银行股份有限公司深圳市分行 

注册登记机构 第一创业证券股份有限公司 

二、管理人 

名称：第一创业证券股份有限公司 

注册地址：深圳市福田区福华一路115号投行大厦20楼 

法定代表人：吴礼顺 

电话：95358 

网址：http://www.firstcapital.com.cn 

三、托管人 

名称：中国银行股份有限公司深圳市分行 

注册地址：深圳市罗湖区宝安南路宝丽大厦二楼 

负责人：刘信群 

电话：0755-22330495/18988764979 

网址：www.boc.cn 

 

http://www.firstcapital.com.cn/
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第二节  集合资产管理计划财务指标 

一、主要财务指标（单位：人民币元）   

集合计划本期利润 -3,414,731.40 

集合计划本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -4,407,592.75 

期末集合计划资产净值 17,175,564.30 

期末集合计划单位净值 0.7697 

期末集合计划累计单位净值 0.7697 

本报告期集合计划累计单位净值增长率
1
 -16.51%  

二、集合计划累计单位净值增长率的历史走势图 

 

注：累计净值增长率=（报告期期末集合计划累计单位净值-成立之日集合计划累计单位净值）/成立之日集

合计划累计单位净值*100% 

 

                                                        
1本报告期累计单位净值增长率=（报告期期末集合计划累计单位净值-报告期期初集合计划累计单位净值）

/报告期期初集合计划累计单位净值。 
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第三节  集合资产管理计划管理人报告 

一、集合资产管理计划业绩表现 

本集合计划于2020年7月29日成立，截至2023年12月31日，集合计划单位净值0.7697

元，累计单位净值 0.7697 元，本集合计划自成立之日起累计净值增长率为-23.03%。 

二、投资经理简介 

雍加兴，2013 年毕业于中南财经政法大学投资学专业，获经济学硕士学位，于 2020 年

加入第一创业证券，现任资产管理部投资经理。曾担任东莞证券资产管理部研究员、投资经

理、固收理财部经理，主要负责集合产品的投资管理，债券研究投资经验丰富，擅长宏观研

判和债券风险评估以及大类资产配置。雍加兴已取得基金从业资格，最近三年未被监管机构

采取重大行政监管措施、行政处罚。 

严福崟，2006 年毕业于武汉大学经济学专业，获经济学硕士学位，于 2021 年加入第一

创业证券，现任资产管理部投资总监。具有 10 年以上证券投资研究经历。历任长城证券固

定收益部投资经理、信用研究负责人，执行董事，国信证券资产管理总部投资经理、固收私

募投资负责人、固收投资总监等。长期专注于固定收益业务的研究投资，擅长结合可转债、

股票等资产投资配置机会提升组合收益，致力于为客户创造持续的投资回报。严福崟已取得

基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。 

三、投资经理工作报告 

（一）投资回顾 

2023 年整体经济超预期完成决策层年初设定的目标，经济经历了一季度的上行、二季

度的下行、三季度上行和四季度下行，价格全年不及市场预期，这也是风险资产悲观且持续

下行的核心影响因素。在经历了一季度的补库存之后，二季度地产、制造业等恢复不及预期，

经济经历了新一轮的去库存，下滑压力较大。三季度虽然经济有所恢复，但是整体景气度较

低，这一趋势延续到年终。 

海外市场，美欧通胀整体走下行趋势，美国核心通胀、就业市场韧性较强，三季度债券
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市场经历了一轮较大幅的调整。在新一轮 AI 科技推动下，美股核心科技公司业绩表现优异，

主导了美股一轮较大幅的上行。 

国内资产方面，由于上市公司盈利下行，价格通缩压力较大，权益资产表现较差。债券

市场全年表现较好，货币政策全年宽松，持续宽松预期推动下，长端债券表现较强；城投债

在债务置换的政策推动下，收益率下行至历史新低。 

资产配置方面，产品积极寻找性价比较高的信用债，权益资产方面，产品利用好各类资

产的性价比和趋势机会进行交易和配置。 

 

（二）投资展望 

对 2024 年全年经济判断较复杂，美大选、货币政策调整等都影响着全球资产价格表现。

国内经济主要关注点还是地产能否企稳，价格能否企稳回升等。2024 年一季度经济的判断

相对比较复杂，经济展望偏弱，预期地产支持政策会持续推出，预期 1 季度降息和降 LPR

利率持续落地。外需方面，随着美国通胀逐步向 2%回落，市场预期美联储最早可能在 3 月

降息，美国补库存周期可能会逐步展开，从而带动国内出口。 

随着地产和新能源产业链逐步企稳，国内补库存周期预期会逐步开启，企业盈利预期会

逐步上行，从而提升权益市场风险偏好。 

在上述背景下，权益市场可能是先抑后扬，预期会有指数性机会。转债市场会随着股票

市场上行逐步上行。债券市场，债券估值偏贵，市场纯博弈，性价比较低，可能会逐步过渡

到熊市初期。产品利用好各类资产的性价比和趋势机会进行交易和配置。 

 

四、集合资产管理计划风险控制报告 

 1、集合资产管理计划运作合规性声明 

 报告期内，管理人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、本集合计划合同以及管理人关于客户资产
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管理业务制度的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划的资产，在严

格控制风险的基础上，致力于投资者利益的最大化。本报告期内，本集合计划的运作合法合

规，不存在损害集合计划份额持有人权益的行为，本集合计划的投资管理符合相关法律法规

的规定。 

 2、风险控制报告 

本集合计划管理人在内部风险控制工作上采取授权管理、逐日监控、绩效评估、定期与

不定期检查等多种方式对本集合计划的管理运作进行风险控制，通过风险监控与风险预警机

制，重点检查本集合计划是否满足各项风险控制指标，是否存在损害集合计划持有人利益的

行为，及时发现和处理本集合计划运作过程中可能出现的风险。对报告期内发现的风险事项，

风险控制部门已及时进行了风险揭示，并督促相关部门及时采取风险应对措施予以解决。 

    我们认为，本报告期内，集合计划管理人始终能按照有关法律法规、公司相关制度和集

合资产管理计划合同及说明书的要求，对集合计划进行运作管理；本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异

常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易情况；相关信息披露和财务数据皆真实、准确、

完整、及时。 

第四节  管理人与托管人的履职情况 

本报告期内，管理人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》等有关法律法规，在各重要方面的运作严

格按照《第一创业可转债灵活配置1号集合资产管理计划资产管理合同》等文件的约定进行，

不存在任何损害资产管理计划委托人利益的行为。  

本报告期内，托管人在资产管理计划托管活动中恪尽职守，履行诚实信用、谨慎勤勉的

义务，妥善保管资产管理计划账户内资金，确保资产管理计划账户内资金的独立和安全，依

法保护资产管理计划委托人的财产权益。在各重要方面的运作严格按照《第一创业可转债灵

活配置1号集合资产管理计划资产管理合同》的约定，管理资产管理计划账户，不存在任何

损害资产管理计划委托人利益的行为。 
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第五节  集合资产管理计划投资组合报告 

一、期末资产组合情况 

期末资产组合情况（2023 年 12 月 31 日） 

资产名称 资产金额（人民币元） 占总资产比例 

股票投资 5,662,611.51 17.88% 

债券投资 25,000,407.20 78.94% 

资产支持证券投资 0.00 0.00% 

基金投资 0.00 0.00% 

理财产品 0.00 0.00% 

银行存款及清算备付金 977,318.03 3.09% 

买入返售金融资产 0.00 0.00% 

其他资产 29,200.45 0.09% 

非标投资 0.00 0.00% 

合计 31,669,537.19 100.00% 

注：1、其他资产包括存出保证金和应收证券清算款、应收股利、应收利息等 

    2、部分项目可能存在小数点尾差调整。 

 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序号 证券代码 证券名称 数量（股） 证券市值（元） 占净值（%） 

1 H01024 快手－Ｗ 16,300.00 786,097.82 4.58 

2 H00981 中芯国际 30,000.00 542,654.64 3.16 

3 002011 盾安环境 36,000.00 495,000.00 2.88 

4 300782 卓胜微 3,500.00 493,500.00 2.87 

5 H09696 天齐锂业 12,000.00 471,612.24 2.75 

6 603501 韦尔股份 4,300.00 458,853.00 2.67 

7 002472 双环传动 15,700.00 408,514.00 2.38 

8 002487 大金重工 14,300.00 380,666.00 2.22 

9 688095 福昕软件 4,800.00 335,280.00 1.95 

10 301525 儒竞科技 3,500.00 295,330.00 1.72 

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 证券代码 证券名称 数量（张） 证券市值（元） 占净值（%） 

1 019698 23 国债 05 34,000.00 3,472,420.00 20.22    
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2 102238 国债 2310 29,100.00 2,951,605.03 17.18    

3 113043 财通转债 14,740.00 1,643,248.72 9.57    

4 110073 国投转债 14,510.00 1,588,915.76 9.25    

5 113050 南银转债 12,840.00 1,361,252.65 7.93    

6 110079 杭银转债 12,570.00 1,360,832.16 7.92    

7 127032 苏行转债 10,950.00 1,272,447.90 7.41    

8 110067 华安转债 9,780.00 1,112,138.33 6.48    

9 113049 长汽转债 10,000.00 1,077,109.86 6.27    

10 113060 浙 22 转债 8,290.00 1,037,131.01 6.04    

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

 本集合计划本报告期期末未持有基金。 

五、期末期货仓位情况（包括股指期货、商品期货、国债期货等） 

 本集合计划本报告期期末未持有期货。 

六、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门立案调

查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

第六节  集合资产管理计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 22,684,534.60 

报告期间总参与份额 0.00 

报告期间总退出份额 369,031.59 

报告期末份额总额 22,315,503.01 

  

 

第七节  集合资产管理计划相关费用 

一、管理费 

1、管理费： 
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本计划管理人管理费按本计划前一日净值的0.6％年费率计提，计算方法如下： 

H＝E×0.6%÷360 

H为每日应计提的管理费； 

E为本计划前一日净值。 

本计划管理费每日计提，按季支付。管理人于每季度首月前5个工作日内向托管人出具

管理费投资指令，经托管人核对无误后从本计划财产中一次性支付给管理人。 

 本报告期计提管理费金额 119,622.27 元。 

二、托管费 

2、托管费： 

本计划托管人托管费按本计划前一日净值的0.02％年费率计提，计算方法如下： 

H＝E×0.02％÷360 

H为每日应计提的托管费； 

E为本计划前一日净值。 

本计划托管费每日计提，按季支付。管理人于每季度首月前5个工作日内向托管人出具

托管费投资指令，经托管人核对无误后从本计划资产中一次性支付给托管人。 

 本报告期计提托管费金额 3,987.37 元。 

三、管理人的业绩报酬 

1、管理人收取业绩报酬的原则： 

（1）同一委托人不同时间多次参与本计划的，对委托人每笔参与份额分别计算年化收

益率、计提业绩报酬； 

（2）在委托人退出日、本计划分红日及计划终止日，对符合业绩报酬提取条件的份额

计提业绩报酬； 

（3）在本计划分红日提取业绩报酬的，业绩报酬从分红中扣除； 

（4）在委托人退出日及本计划终止日提取业绩报酬的，业绩报酬从退出资金中扣除； 

（5）委托人申请退出时，管理人按“先进先出”的原则，即按照委托人份额参与的先

后次序进行顺序退出的方式确定退出份额，计算、提取退出份额对应的业绩报酬。 

2、业绩报酬的计提方法 
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每笔参与份额以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如该笔参与份额不存在

上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日，则初始募集期参与的为注册登记机构份额注册

登记日，存续期参与的为份额参与日，红利再投资的为分红除权日，下同）到本次业绩报酬

计提日的年化收益率，作为计提业绩报酬的基准。 

本计划提取业绩报酬的频率不得超过每6个月一次，因委托人退出本计划，管理人按照

本合同约定提取业绩报酬的，不受前述提取频率的限制。 

在分红日、委托人退出日、计划终止日，若每笔参与份额在业绩报酬考核期间的年化

收益率小于K，则管理人不提取业绩报酬；若每笔参与份额在业绩报酬考核期间的年化收益

率大于等于K，则管理人对超出部分按20%的比例提取业绩报酬; 

Y＝业绩报酬； 

K=业绩报酬计提基准，业绩报酬计提基准由管理人公告，业绩报酬计提基准将在产品

的推广公告中列示，若产品存续期间，管理人需变更业绩报酬计提基准的，则管理人将公告

新的业绩报酬计提基准，管理人将设置临时开放期供不同意新的业绩报酬计提基准的委托人

退出； 

M＝每笔参与份额在上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的资产净值总额。 

初始募集期参与的份额首次计提业绩报酬的上一个业绩报酬计提日指注册登记机构确

认初始募集期参与份额的注册登记日；开放期参与的份额首次计提业绩报酬的上一个业绩报

酬计提日指参与日。 

3、业绩报酬支付：由于业绩报酬的计算涉及注册登记数据，业绩报酬由管理人计算，

托管人不承担复核责任。托管人根据管理人的投资指令于计提日后七个工作日内从本计划财

产中一次性支付给管理人。费用计提如有四舍五入的差异，以注册登记机构确认的金额为准。 

 本报告期计提业绩报酬金额 0元。 

备注：本计划的业绩报酬将计入管理费。 

 

 

 

第八节  重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 
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1、 本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划的诉讼事项。 

2、 本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员在本报告期内没

有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

1、本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变； 

2、本报告期内集合计划未进行收益分配； 

3、本集合计划于2023年10月12日发布了《关于第一创业可转债灵活配置1号集合资产管

理计划关联方名单披露的公告》； 

4、本集合计划于2023年12月28日发布了《关于第一创业可转债灵活配置1号集合资产管

理计划2024年开放办理参与、退出业务的公告》； 

5、本集合计划为非结构化产品，无产品杠杆；截止报告期末，本集合计划投资杠杆约

为1.84。 

第九节  信息披露的查阅方式 

一、本集合计划备查文件目录 

1、《第一创业可转债灵活配置1号集合资产管理计划说明书》 

2、《第一创业可转债灵活配置1号集合资产管理计划资产管理合同》 

3、 管理人业务资格批件、营业执照 

二、存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区福华一路115号投行大厦20楼 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人第一创业证券股份有限公司。 

网址：http://www.firstcapital.com.cn 

热线电话：95358 

 

 

 

http://www.firstcapital.com.cn/
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（此页无正文）                                                                                                  

 

 

  

 

 

   

 

 

 

第一创业证券股份有限公司 

                                   二〇二四年四月二十四日 
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