
证券代码：688410 证券简称：山外山

重庆山外山血液净化技术股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2024-007

投资者关系活

动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 电话会议

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 Point72、山外山公司以上证路演中心视频和线上文字互动方式进

行，面对全体投资者、盘京投资、国泰基金、鹤禧投资、中信证

券、神农投资、宏道投资、诺安基金、晋鑫源投资、惠升基金、

中信建投证券

会议时间 2024 年 5 月 13 日 10:30-11:30

Point72

2024 年 5 月 13 日 13:00-14:30

山外山公司以上证路演中心视频和线上文字互动方式进行，面对

全体投资者

2024 年 5 月 14 日 14:00-15:30

盘京投资、国泰基金、鹤禧投资、中信证券、神农投资、宏道投

资、诺安基金、晋鑫源投资、惠升基金、中信建投证券

会议地点 山外山公司会议室、线上会议

上市公司接待

人员姓名

董事长兼总经理：高光勇

董事会秘书兼财务总监：喻上玲

副总经理：任应祥

独立董事：李丽山



投资者关系活

动主要内容介

绍

问题一：公司 2023 年和 24 年 Q1 血液净化设备的情况？

2023 年度公司的血透机和连续性血液净化设备（CRRT）增速

强劲，实现营业收入 5.28 亿元，市场占有率增幅跃居行业第一。

其中CRRT产品受重症能力建设政策的推动，同比大幅增长近3倍，

一跃成为连续性血液净化设备市场占有率之冠。透析机的增长呈

现境内外市场并驾齐驱的态势，境内销售实现营业收入同比增长

124%，稳坐国内自主品牌头把交椅。在境外销售方面，持续加大

国际市场推广力度，产品销往全球 75 个国家和地区，同比增长

98%，增速表现最优的是发展中国家，全年增速超过了 50%。其中

泰国、印尼、哥伦比亚、摩洛哥、厄瓜多尔、肯尼亚等国家均实

现了高速增长。

2024 年一季度血液净化设备实现营业收入 1.18 亿元，透析机

市场继续发力，同比增长 71.59%，境外市场增速更为亮眼，同比

增长高达 80%。CRRT 销售收入受 2023 年同期国家重症能力建设政

策影响形成的较大基数原因，2024 年一季度出现正常回落。剔除

该影响，2024 年一季度血液净化设备收入仍保持较高的增长态势，

同比增长 51%。

问题二：公司 2023 年和 24 年 Q1 血液净化耗材的情况？

依托山外山公司的产业基础、科研平台及资源优势，山外山

公司旗下子公司天外天、德莱福不断强化科技研发、产品品质、

生产制造等发展基础及软硬实力，陆续取得了血液透析液/粉、血

液透析器、透析液过滤器、连续性血液净化管路、血液灌流器等

系列血液净化耗材的注册证，已基本完成自产血液净化耗材的全

线布局。

自产血液净化耗材的全面上线对山外山公司进一步拓宽市场

具有重要意义——开启了公司“设备+耗材并驾齐驱、比翼双飞”

协同效应与马太效应的发展新篇章，全产业链协同竞争优势明显，

为临床提供全面的血液净化整体解决方案，带动了公司业绩的高

增长。

2023 年度公司血液净化耗材板块实现收入 1.02 亿元，同比增

长 32.99%，2024 年一季度耗材板块保持持续高增长，同比增长

30%。

问题三：公司产品有一部分是血液灌流，请问如何能侵袭健

帆生物这片蓝海领域？

山外山公司全资子公司天外天自研的血液灌流器优选高性能

新型吸附材料，用于清除终末期肾病患者体内以β2-微球蛋白为

代表的中大分子内源性毒素物质。该产品采用了更先进的生产工

艺，设计了独特的外壳结构，不仅吸附性能好，且更符合血液流

变学规律，大幅度降低了凝血几率，生物相容性更好，配合上山

外山公司自研的血液净化设备，能产生更好的协同效应。



问题四：血液透析领域，健帆生物也开始涉足，进攻是最好

的防守，公司如何规划进军灌流领域？

山外山公司成立于 2001 年，是一家集血液净化设备、血液净

化耗材、血透中心智能管理系统和连锁血液透析中心于一体的国

家高新技术企业，为全球肾脏病和危重症患者提供血液净化整体

解决方案。山外山公司是中国血液净化行业的龙头企业、国家标

准和行业标准起草单位，同时也是中国血液净化行业唯一科创板

上市企业。

公司研发了国产血液灌流设备属于三类医疗设备，国家对研

发过程、质量控制、临床使用各环节监管严格，灌流机可用于各

种毒物中毒抢救治疗，公司设备突破了体外循环血液间接保温技

术、血液灌流器压降监控技术、微气泡超声波检测与报警控制技

术，整机操作简单，具有较高的临床使用安全性和可靠性。

2023 年 6 月全资子公司天外天取得了灌流器的注册证书，血

液灌流器优选高性能新型吸附材料、采用科学的包膜技术、采用

独特的外壳结构，吸附性能好，更符合血液流变学规律，减少凝

血等问题的发生。在市场推广中也可与现有的设备形成联动销售，

其市场推广效率更高、成本更低。

未来公司将继续深耕血液净化行业，持续较高的研发投入，

不断提高产品技术性能，为更多的血液净化需求者提供优质的产

品与服务。

问题五：山外山 2023 年营收净利继续实现高增长，尤其海外

收入同比快速增长超 90%。请问：（1）山外山目前海外收入比重

最高来自哪些地区？占海外收入比例如何？（2）未来布局的重点

地区是哪里？（3）如何看待地缘政治因素，如当前如欧盟针对国

产医疗器械开展的调查等举措给山外山带来的影响？

（1）为推动创新自主品牌在国际市场上的竞争力，山外山公

司大力推进“国内+国际”市场双轮驱动的发展策略，市场份额稳

步提升，国际市场增长数据尤其亮眼。截至 2024 年一季度，山外

山公司产品已销往全球 80 多个国家和地区，2024 年公司海外血透

设备增长较为明显，公司海外收入同比增长 80.66%，增速表现最

亮眼的依旧是发展中国家，其中泰国、印尼、哥伦比亚、摩洛哥、

俄罗斯、厄瓜多尔、科特迪瓦等国家均实现了高速增长。

（2）公司未来的海外策略为，在稳定以印度等进口依存度较

高的亚太国家血透设备的高增长率基础上，继续加大在南美、非

洲等市场潜力较大的新兴国家区域的市场开拓力度，同时拓展开

发欧洲血透设备市场，实现几大市场的齐头并进。

（3）公司一贯积极践行自由贸易理念，严格遵守世界各国法

律法规及监管要求，依法合规参与市场竞争。

问题六：因市场政策因素影响，招投标活动推迟致山外山2024

一季度营收下降。山外山表示，采购需求本身未受到影响。请问：

（1）采购需求未受影响是因为有意向合作订单正在筹备中吗？



（2）目前招投标活动的恢复进度如何了？

受市场政策因素影响，招投标活动有所推迟，同时去年四季

度医疗专项债的发行也出现了放缓。公司沉着应对市场变化，凭

借强大的研发能力和深厚的技术沉淀，以产品性能的先进和质量

的稳定，持续提升公司在血液净化行业的核心竞争力。虽然招标

采购有延缓，但采购需求本身并未受到影响，随着今年整顿进入

常态化，被推迟的采购项目，预计都将逐渐恢复。

问题七：请问公司如何鼓励科研人员创新？在激励制度方面

做了哪些工作？能否简单介绍一下？谢谢

山外山公司制定具有市场竞争力的激励机制，通过建立职级

体系、绩效考核及人才激励体系，营造优胜劣汰的竞争环境和以

贡献及结果为导向的工作氛围；制定灵活的休假制度、为员工提

供更有针对性的带薪培训并鼓励科研人员深入一线，以提高专业

技能和创新能力，对在技术方向上做出突出贡献的科研人员给予

创新激励。不断选拔出敢于承担、积极作为的优秀员工，成为公

司的快速发展的中流砥柱。

山外山公司建立、健全了长效激励约束机制，为吸引和留住

优秀技术人才，充分调动技术研发人员的积极性，共同关注和推

动公司的长远发展，公司推出了《2023 年限制性股票激励计划》

和拟实施的《2024 年员工持股计划》。后续公司将以上述激励计

划为抓手和切入点，继续优化、细化绩效考核机制，激发人才的

工作积极性，并稳妥推动股权激励落地实施，加强后续管理。

问题八：国务院于 3 月 13 日公布了《推动大规模设备更新和

消费品以旧换新行动方案》”对山外山的影响？

根据国家相关政策，预计下半年各地政府将会相继出台各地

的相应落地政策，预计新增市场规模可期。公司会持续密切关注

市场相关政策与动态，及时抓住机遇，进一步提高公司产品的市

场占有率。

问题九：公司设备壁垒？

血液净化设备结构复杂、涉及学科多、运行条件恶劣（酸碱

腐蚀、高温高压），属于三类医疗设备，国家对研发过程、质量

控制、临床使用各环节监管严格，且血液净化设备关系患者生命

安全，临床上对可靠性、安全性、生物相容性等指标要求极高，

进入壁垒极高。

经过了二十余年的技术攻关与技术沉淀，公司血液净化设备

实现了功能性、安全性、稳定性以及适应症方面比肩甚至超越国

际一流水平设备的卓越成绩，公司的连续性血液净化设备（CRRT）
是目前全球同类设备中功能最强大，治疗模式最多，适应证范围

最广的产品，也是血液净化行业首个“首台套重大技术装备认定”

的血液净化设备，技术方面遥遥领先。



是否涉及应当

披露重大信息

本次活动不涉及应当披露的重大信息。

附件清单（如

有）

无

日期 2024 年 5 月 15 日
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