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投资者关系 

活动类别 
特定对象调研 

参与单位名称 新华资产 

时间 2024 年 6 月 3 日 

地点 电话会议 

总接待次数 1 场 

公司接待 

人员姓名 

董事会秘书：计毓雯 

战略总监：张乃奎 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1. 公司的基本情况以及产品介绍。 
答：世华科技成立于 2010 年，一直以来专注在功能性材料的赛道上，主要服

务于消费电子、屏幕显示等领域的龙头客户。公司总部位于江苏省苏州市，目

前在苏州有 2 处复合功能性材料制造基地，另有 1 处位于张家港的密封胶材料

制造基地将于年内试生产，公司位于上海的创新中心目前正在建设中，建设进

展顺利。目前公司主营的功能性材料主要包括电子复合功能材料、光电显示模

组材料、精密制程应用材料三大类。近几年，公司积极优化产品结构、持续实

现新项目导入，电子复合功能材料成长显著，目前在公司营收结构中占比已达

80%。电子复合功能材料主要是用在智能终端产品内部，其细分品类较多，可

以实现导热、导电、电磁屏蔽、阻燃等多种功能。目前电子复合功能材料是公

司营收的主要来源，主要终端客户为国内外消费电子龙头企业。光电材料是一

类主要应用于 LCD、OLED等光电显示模组的材料，对电磁屏蔽功能、导热功

能、抗翘曲性能、剥离强度、耐候性、高洁净度等特性有较高性能要求，是公

司的增长业务。除了以上几类产品外，公司的密封胶产品未来会是一个全新的

增长点，是公司的种子业务，高效密封胶等胶粘剂材料在消费电子、汽车电子

等领域的应用广泛。公司张家港工厂今年试生产后，密封胶产品也将开始逐步

贡献收入。从长期战略布局来看，公司将专注功能性材料这一赛道，整体产品

结构在未来将以复合功能材料、光电材料、功能性胶粘剂为主。 
 

2. 公司前五大客户情况如何？ 
答：公司在年报中披露的前五大客户都是公司的下游直接客户，主要是模切厂

商，年报中前五大客户与以往相比没有较大变化。 
 
3. 公司综合毛利率情况如何？ 



答：公司坚持通过产品的技术创新、更新迭代，不断与头部客户合作，实现公

司高质量的发展。公司整体业务结构仍在不断优化中，未来将包括复合功能材

料、光电材料、功能性胶粘剂三大类，每类业务需要细分去看，分别可以参照

一下国际材料龙头公司在相关细分业务的毛利率水平。随着业务结构的优化，

公司整体毛利率水平在未来可能会有一定波动。 
 

4. 公司精密制程应用材料下降的主要原因是什么？ 
答：公司精密制程应用材料在 2023年实现营收约 6,106万，较以往相比有所下

降，主要是公司主动调整的结果，公司目前主要资源向电子复合功能材料和光

电材料倾斜，这些产品的技术难度更高，与客户合作更为紧密，也有利于提升

公司的综合能力。 
 
5. 光电材料的市场空间及公司目前的进展？ 
答：光电类产品的市场空间是比较大的，从全球市场来看，至少能够达到几百

亿元人民币的级别，日系、美系的公司占领市场主要地位。光电类的单一项目

体量大的可以达到几十亿元左右的级别。2023 年上半年，公司光学产线顺利

投产，光电类新产品实现新客户认证并量产销售，打破国外企业垄断，实现进

口替代，目前已在逐渐放量的过程中。为提高光学材料的产能和生产效率，公

司已为此新增一条新的高速产线，预计今年可以投入使用。光电材料持续稳定

的量产，是非常重要的。由于过去几年公司在光学材料上的持续沉淀和积累，

公司能力得到了客户的认可，目前公司正在积极推动其他光学类产品的打样验

证工作，有望在今年继续实现一些新产品的量产销售。 
 
6. 公司材料在 A 客户哪些产品上有应用？ 
答：经过与 A 客户及其供应链的多年深入合作，公司功能性材料应用于 A 客

户的多类产品，如手机、笔记本电脑、平板、可穿戴设备等。 

 


