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投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

华鑫证券：胡博新；光大证券：黄素青；长信基金：唐卓菁、

刘亮；睿郡资产：沈晓源；睿亿投资：许锋；淳厚基金：严定

安；易方达基金：余欣鑫；华泰柏瑞：丁志远；湘禾投资：林

小伟；中泰证券：孙宇瑶；永赢基金：单林；招银理财：吴昆

仑；毅木资产：祝俭；沣谊投资：邵喆阳、邓可、蒋瀚霄；华

富基金：卞美莹；和谐汇一：朱晨；东证资管：谭鹏万、江琦；

国投瑞银：周思捷；个人投资者：陈铁林、楼伟鸣等 26 位投

资者。

时间 2024 年 6 月 20 日 15:00-16:30

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事、总经理：汪涛先生

董事会秘书：吴英女士

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：公司近几年医院覆盖数量的增长情况如何？

答：2018 年开始，公司利用核心产品进入国家基本药物目录

优势以及基本药物“986”政策实施的机会，不断推进营销体

系建设，采用自营和招商两种模式协同并进，其中乌灵胶囊在

销医院数量从 2018 年的 3000 多家发展到现在的 1万余家，新

开发医院每年大概有两三千家；百令片和灵泽片的医院覆盖数



量也在快速拓展中。医院开发会受政策、市场等多种因素的影

响，公司三大核心产品作为国家基本药物，在各级医疗机构的

覆盖有很大空间，一方面，公司将利用国家基药和集采中选的

身份加快医院覆盖和深耕；另一方面，国家卫健委正在全面推

进紧密型县级医共体建设，这也有助于公司向县级医院、基层

医疗机构的下沉。

问题二：乌灵胶囊没有进入集采的地区还有哪些？

答：浙江、上海和山东等省市还没有乌灵胶囊集采相关信息发

布，其他还未执行的省份基本已经包含在京津冀“3+N”联盟里

面，只是各个省份实际执行的时间有所不同。

问题三：乌灵胶囊的竞争对手有哪些？

答：乌灵胶囊为公司独家品种，具有较高的行业壁垒，主要竞

争对手是舒肝解郁胶囊、百乐眠胶囊、安神补脑液等安神类中

药产品。同时，乌灵胶囊作为独家成分乌灵菌粉的单味中药制

剂，安全性高且疗效明确，既可以单独使用，也可以与西药、

中成药、中药饮片联合使用，产品优势明显。根据北京大学人

民医院药剂科在 2022 年 4 月的《临床药物治疗杂志》上发表

的《2017-2020 年我国 9城市 121 家医院安神类中成药使用分

析》相关数据显示，乌灵胶囊用药金额及 DDDs 始终处于第 1

位。

问题四：公司对于乌灵胶囊在连锁药店的推广策略是如何考虑

的？

答：乌灵胶囊目前主要以院内销售为主，在临床端和学术端有

很高的认可度，现已经进入了 67 个临床指南、专家共识及专

著，也具有较好的品牌影响力，很多患者在医院就诊后用药效

果好，会选择进入零售药店点购，是可以为药店带来流量的品



种。因此，公司对于乌灵胶囊在 OTC 端策略一是做好患者承接

工作，加大院外药房的覆盖，提高消费者的购药可及性；二是

联合连锁药店走进社区，开展睡眠健康公益活动等方式加强对

消费者的量表筛查和科普教育，持续打造乌灵胶囊的品牌效

应，让更多的消费者主动走进药店选购乌灵胶囊，提升 OTC 端

的销售。公司有自己的 OTC 团队，也聘请了有优势的第三方营

销顾问来协同加强 OTC 的探索与推广，希望未来在 OTC 端的销

售比例可以达到 20%以上。

问题五：百令胶囊目前的挂网情况如何？

答：百令胶囊目前已经完成二十多个省份的挂网工作。

问题六：公司产能是否能满足公司产品销量的增长？

答：公司目前的产能没有问题，公司考虑到未来几年的规划，

针对相关生产线进行技术改造和智能化升级，进一步扩大产

能；同时，公司募投项目主要是为了应对公司核心产品销量上

涨，其中乌灵菌粉年产量将从 600 吨增加到 900 吨，整体项目

建设完成后，也将有效提高公司核心产品的产能。

问题七：乌灵胶囊通过集采身份实现以价换量获得了快速的增

长，未来 2-3 年，当完成了规格转换后，如何保证可持续的增

长？

答：首先，随着各个省份陆续执行带量集采，将持续推动销量

的增长，这一方面来源于在销医院的大包装转换，另一方面来

自于集采地区，特别是以前我们销售覆盖不太好的省份新入医

院的开发；与此同时，国家卫健委对三级公立医院、二级公立

医院的基药处方比例考核进一步细化，更有利于基药产品在医

院的销售。其次，国家卫健委全面推进紧密型县级医共体建设，

有助于乌灵胶囊进一步的下沉覆盖，包括基层医院和社区卫生



服务中心等医疗机构，空间较为广阔。再次，乌灵胶囊的推广

从治疗失眠、焦虑抑郁状态已逐渐进入了“3.0 版本”，公司

正在进行乌灵胶囊二次开发和关注轻度认知功能障碍（MCI）

方面的研究，乌灵胶囊的说明书中本身就有“健忘”这一适应

症，所以让 MCI 患者通过早筛、早诊、早治的方式预防并通过

单独或者联合使用乌灵胶囊治疗来预防或延缓 AD 的发生，发

挥中医药“治未病”的优势，这也是一块很大的市场和增长点。

附件清单（如有） 无

日期 2024 年 6 月 20 日


