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中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2024-018 

投资者关系活动

类别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
英国保诚 M&G 基金：罗婧清  

时 间 2024 年 7 月 16 日 

地 点 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书 沈小华 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、国内大炼化高峰期已过，公司怎么看待自身在石化领

域的成长性？  

答：公司在石化领域的成长性可以分别从国内市场、国际

市场分析。（1）国内石油化工领域目前进入了比较平稳发展的

时期，新上大型项目数量不及往年，高峰期已过，但在运行炼

油装置中仍然有不少效益差、安全隐患大、环保隐患大的老旧

产能，设备更新需求仍然非常庞大。存量市场中，公司在先进

产能的市占率比在老旧产能的市占率高很多，设备更新对提

高公司存量市场占有率有明显积极作用。近期已出台部分针

对国内石化领域设备更新的宏观政策，石化领域的设备更新

应该主要会集中在“三桶油”等头部企业，公司在这些客户群

体的市占率较高，如果政策在公司主要客户群体中落地，对公

司业绩提升会有明显帮助，但具体影响程度要看政策落地进

度。公司在石化领域存量市场有坚实的基础，再加上全力保持

增量市场的高市占率，国内石化领域市场空间仍会维持在相



对高位。（2）公司在国际市场的订单基本都是石油化工领域增

量业务，近两年国际业务收入大幅增长，大量在手订单也为未

来数年国际业务持续增长奠定了基础。全球最大、最先进的石

化装置基本都在国内，公司在这些装置的配套业绩放眼全球

都非常亮眼，凭借多年来积累的配套业绩，公司在国际市场未

来仍有大量可拓展空间。综合来看，公司判断未来在石化领域

的业务仍有一定成长空间。 

2、公司是否感受到今年下游石化行业的签单压力很大？

公司是否担心未来增量业务毛利率压力会更大？ 

答：随着下游行业需求的变化，机械密封增量市场竞争越

发激烈，公司感受到了较为明显的价格压力，但目前尚未有特

别明显的签单压力。机械密封产品的价格在整个装置中占比

低，但却是影响装置运行安全的关键零部件，先进装置对供应

商的要求也较以往装置的要求更高，公司作为机械密封产品

的龙头企业，通常签单的问题不大。 

增量业务是企业发展与扩张的来源，竞争一直都很激烈，

这两年受经济下行压力和行业需求变化的影响，竞争激烈程

度加剧，但公司不会因为竞争激烈而降低增量业务的拓展力

度。目前公司机械密封增量业务的毛利率处于较低水平，尤其

是机械密封辅助系统产品的毛利率已经处于极低的低位了，

进一步下降空间有限。从竞争格局的角度，如果增量市场的毛

利率继续下行，公司能够承受压力，但诸多机械密封中小企业

将难以承受毛利率继续下行的压力继而退出市场，这样的竞

争格局发展态势有利于公司未来提升市场占有率。为了保证

毛利率，公司一方面对订单有所选择，另一方面也在成本端持

续进行更精确、有效的成本管理，通过精细化工艺管理和供应

链管理等进一步降低成本。 

3、面对现在宏观经济环境的波动，公司采取了哪些措施

以维持业绩增长？ 



答：公司持续狠抓市场拓展，巩固石油化工等既有优势市

场，不断探索新模式、拓展新市场、研发新产品，尤其是抓住

了国际业务市场需求明显增加的机遇，另外公司也在内部管

理和成本管理方面持续优化，进一步深化数字化转型工作，不

断提高公司运营管理效率和设计、生产制造效率。   

4、公司在新领域的情况如何？  

答：根据公司的市场调研，约翰克兰、伊格尔博格曼等国

际品牌早已在国内制药、水处理、矿山等领域布局并占据了不

少中高端市场份额，近两年公司也在持续拓展这些市场，在精

细化工、制药、水处理等领域取得了一定的成绩，但市场占有

率还不高。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

附件清单（如有） 无   

日 期 2024 年 7 月 16 日 
 
  


