
联储证券月月发 4 号集合资产管理计划

2024 年第二季度资产管理报告

计划管理人：联储证券股份有限公司

计划托管人：杭州银行股份有限公司

报告日期：2024 年 4 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日
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重要提示

本报告依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、

《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称《指导意见》）、《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》(以下简称《运作规定》)、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》(以下简称《管理办法》)及其他有

关规定制作。管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资管计划资

产，但不保证本资管计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人已于2024年7月复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述。

本报告期自2024年4月1日至2024年6月30日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

一、 资管计划概况

1、计划名称： 联储证券月月发 4号集合资产管理计划

2、管理人 联储证券股份有限公司

3、托管人 杭州银行股份有限公司

4、计划合同生效期： 2019 年 3 月 7 日

5、报告期末计划份额总额（份）： 309,170,677.39

二、 主要财务指标和资管计划净值表现

单位：人民币元

1 本期利润 3,894,794.61

2 本期已实现收益 3,830,269.58

3 期末资管计划资产净值 390,111,603.24

4 期末单位资管计划资产净值 1.2618
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三、 资管计划管理人报告

（一）投资经理简介

彭丽娜，湖南大学概率论与数理统计硕士，17年基金研究和投资经验，历任

Morningstar基金分析师、私募排排网研究中心评级负责人、第一创业证券资产

管理部高级研究员，深耕FOF投资和基金研究领域多年，具有丰富的组合基金配

置经验，熟悉各类公私募管理人，对资产策略与资产配置皆具有深入的研究和理

解。现任联储证券资管分公司投资部投资经理，负责资产配置和固收+投资。

肖盼，中山大学岭南学院经济学硕士。现任联储证券资管分公司总经理，曾

任第一创业证券资产管理部投资总监。擅长固收及固收衍生品投资，历经市场牛

熊转换，拥有丰富投资管理经验。在固定收益领域率先研究建立ESG整合投资体

系，并担任投资主办。

（二）投资经理工作报告

2024年二季度宏观经济整体保持平稳。4月初银行“手工补息”被禁背景下，

银行存款逐步转移至非银体系内，资金面分层阶段性消失，难以整体影响资金利

率中枢。5月随着多地陆续优化房地产政策，“稳地产”宽松预期及超长债供给

冲击预期叠加机构行为扰动之下，债市经历短暂调整，债市再次进入横盘震荡阶

段，交易活跃度有所下降。6月央行行长表示，将继续坚持支持性的货币政策立

场，加强逆周期和跨周期调节，支持巩固和增强经济回升向好态势，为经济社会

发展营造良好的货币金融环境。央行把国债买卖与其他工具综合搭配，共同营造

适宜的流动性环境。

展望三季度，预计货币政策将延续宽松态势，流动性仍然充裕。专项债发行

速度将逐步加速，超长期国债续发有望加速投资增速上行。随着我国刺激消费政

策的落实，免签入境政策掀起外国人在中国旅游的热潮，提振我国消费。整体上

看，三季度的政策将落实在结构性调整与风险防范，助力经济在复杂的内外部环

境中实现平稳增长和高质量发展。本报告期内国债期货投资结合经济基本面的预

期判断，产品组合利用了国债收益率曲线的结构差异，建立了不同期限间的久期

免疫对冲策略，在控制了久期情况下使用较小的仓位进行账户持仓对冲，对产品

总体风险影响可控，符合既定交易目的。截止本季度末，持有国债期货对集合资

产管理计划符合既定的交易目的，交易目的用于现货套保，持仓20手T2409，公
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允价值变动-144500元。产品杠杆率104%，属于合理范围。

（三） 内部性声明

1、 资管计划运作合规性声明

本报告期内，资管计划管理人严格遵守《基金法》、《指导意见》、《运作

规定》、《管理办法》以及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本资管计划资产，在严格控制风险的基础上为资管计划持有人谋求

最大利益。本资管计划运作合法合规，无损害资管计划持有人利益的行为，本资

管计划的投资管理符合有关法规的规定。

2、 风险控制报告

本报告期内，资管计划管理人通过独立的风险监督管理部门，对各项业务风

险进行全面的监督、检查和评价。

公司设立风险管理部，通过系统监控和现场检查，对资产管理计划的投资风

险、契约风险、操作风险、道德风险等进行全面的监督和检查。同时在交易系统

中将设置各类合规性指标进行限制，实现交易事前控制，确保资产管理计划的合

法合规。对日常资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时的进行风险提示，

提出风险管理建议，并督促相关部门及时整改。

风险管理部对公司各类重要规章制度进行风险评审并参与其业务流程梳理，

提出建议，保证业务制度及业务流程的科学、合理，进而规范有序的开展业务。

风险管理部还设置专门岗位对公司整体财务状况进行监控，重点对净资本、

资本充足率、资产流动性、财务杠杆、风险资本准备等财务风险指标进行监控。

至报告之日，公司各项风险控制指标持续符合监管规定。

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本资管计划管理人对资管计划

的管理始终都能按照相关法律法规、公司制度和本资管计划合同的要求进行。本

资管计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。

四、 投资组合报告

日期：2024-06-30

契约锁契约锁



序

号
项目 金额 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资

其中：股票

2 基金 2,469,825.00 0.61

3 固定收益投资 350,391,572.03 86.63

其中：债券 350,391,572.03 86.63

资产支持证券

4 金融衍生品投资

5 买入返售金融资产 37,912,140.78 9.37

其中：买断式回购的

买入返售金融资产

6
银行存款和结算备付

金合计
2,701,123.26 0.67

7 其他资产 11,008,453.38 2.72

8 合计 404,483,114.45 100.00

其中，期货投资情况：

代码 名称
持仓量

（买/卖）
合约市值（元）

公允价值变动

（元）
风险说明

T2409
10 年期国债期

货 2409 合约
20 卖 -21,072,000.00 -144,500.00 -

公允价值变动总额合计（元） -144,500.00

国债期货投资本期收益（元） -104,653.74

国债期货投资本期公允价值变动（元） -144,500.00

五、 本期费用支付情况 单位：元

项目 2024 年 4 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日

本期支付管理费 280,973.42

本期支付托管费 18,731.60

本期支付业绩报酬 26,959.56

1、管理费

（1）计提基准：

按前一日集合计划资产净值的年费率计提

（2）计提方式：
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H=E×0.30%÷365

H为每日应计提的管理费

E为前一日集合计划资产净值

（3）支付方式：

每日计提，在每个季度结束后15个工作日内支付

2、托管费

（1）计提基准：

按前一日集合计划资产净值的年费率计提

（2）计提方式：

H=E×0.02%÷365

H为每日应计提的托管费

E为前一日集合计划资产净值

（3）支付方式：

每日计提，在每个季度结束后15个工作日内支付

3、业绩报酬

（1）计提基准：

本集合计划每次开放期前，管理人根据具体情况在官网公告下个运作周期的

业绩报酬计提基准。

（2）计提方式：

在集合计划的某一退出日、分红日或终止日（含提前终止日），管理人将提

取退出份额或分红份额在整个持有期间年化收益率（R）超过管理人披露的整个

持有期间内各段运作周期业绩报酬计提基准（Mi）以上部分的60%计提各段运作

周期业绩报酬金额并累加作为总业绩报酬；若投资者的整个持有期间年化收益率

低于持有区间内某一段运作周期业绩报酬计提基准，则管理人不计提该段业绩报

酬。

（3）支付方式：

管理人在集合计划的某一退出开放日或集合计划的分红日或终止日（含提前

终止日）时提取业绩报酬。业绩报酬的支付，由托管人根据管理人发送的业绩报

酬划付指令于5个工作日内从集合计划资产中一次性支付给管理人，若遇法定节

契约锁契约锁



假日、休息日或不可抗力致使无法按时支付的，顺延至最近可支付日支付。

六、 资管产品收益分配情况 单位：元

项目 2024 年 4 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日

本期收益分配 -

七、 本期资管计划份额变动情况 单位：份

期初份额 总申购份额 总赎回份额 期末份额

295,999,113.15 28,698,564.24 15,527,000.00 309,170,677.39

八、 重要事项提示

(一) 投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益的重大事项

无

(二) 其他需要说明的情况

无

九、 备查文件目录

(一) 备查文件目录

1. 《联储证券月月发4号集合资产管理计划资产管理合同》

2. 《联储证券月月发4号集合资产管理计划说明书》

3. 《联储证券月月发4号集合资产管理计划风险揭示书》

4. 《联储证券月月发4号集合资产管理计划托管协议》

(二) 查阅方式

网址：www.lczq.com

联储证券股份有限公司

2024年7月15日
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附：

（一）资产负债表
日期：2024 年 6 月 30 日 单位：元

资产 期末余额 上年年末余额 负债和净资产 期末余额 上年年末余额

资 产： 负 债：

货币资金 1,796,474.86 452,952.65 短期借款 0.00 0.00

结算备付金 904,648.40 1,563,272.04 交易性金融负债 0.00 0.00

存出保证金 428,453.38 5,920.93 衍生金融负债 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00 卖出回购金融资产款 14,006,443.84 11,038,343.40

应收清算款 10,000,000.00 0.00 应付管理人报酬 287,987.96 265,354.21

应收利息 580,000.00 0.00 应付托管费 19,199.19 17,690.27

应收股利 0.00 0.00 应付销售服务费 0.00 0.00

应收申购款 0.00 0.00 应付投资顾问费 0.00 0.00

买入返售金融资产 37,912,140.78 0.00 应交税费 32,335.36 58,103.24

发放贷款和垫款 应付清算款 0.00 0.00

交易性金融资产 352,861,397.03 325,560,523.93 应付赎回款 0.00 0.00

债权投资 0.00 0.00 应付利息 0.00 0.00

其他债权投资 应付利润 0.00 0.00

其他权益工具投资 其他负债 25,544.86 34,818.97

长期股权投资 0.00 0.00 负债合计 14,371,511.21 11,414,310.09

其他资产 0.00 0.00 净资产：

实收资金 309,170,677.39 247,734,893.94

其他综合收益

未分配利润 80,940,925.85 68,433,465.52

净资产合计 390,111,603.24 316,168,359.46

资产总计 404,483,114.45 327,582,669.55 负债和净资产总计 404,483,114.45 327,582,669.55
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（二）损益表
日期：2024 年 4月 1 日至 2024 年 6 月 30 日 单位：元

项目 本期金额 上期金额

一、营业总收入 4,335,575.69 5,225,125.29

利息收入 152,671.95 197,124.80

投资收益（损失以“-”填列） 4,118,378.71 5,160,224.29

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 0.00

公允价值变动收益（损失以“-”填列） 64,525.03 -132,223.80

汇兑损益（损失以“-”填列） 0.00 0.00

其他业务收入 0.00 0.00

二、营业总支出 440,781.08 1,653,648.05

管理人报酬 314,947.52 1,536,016.81

其中：暂估管理人报酬 0.00 0.00

托管费 19,199.19 18,731.60

销售服务费 0.00 0.00

投资顾问费 0.00 0.00

利息支出 83,375.80 70,324.23

信用减值损失 0.00 0.00

税金及附加 11,969.31 17,286.15

其他费用 11,289.26 11,289.26

三、利润总额 3,894,794.61 3,571,477.24

减：所得税费用 - -

四、净利润（净亏损以“-”号填列 3,894,794.61 3,571,477.24

五、其他综合收益的税后净额

六、综合收益总额 3,894,794.61 3,571,477.24

注：本产品管理人报酬中暂估管理人报酬因不满足或有事项条件不计入账务处理，按照资产

管理计划合同中业绩报酬公式计算，截至本报告期末暂估管理人报酬为 280,453.43 元。本数据

仅供参考，暂估管理人报酬与投资者实际承担的管理人报酬可能存在差异，数据准确性由管理人

确定。
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