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一、重要提示 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担责任。 

集合计划托管人复核了本报告中的主要财务指标和投资组合报告中的数

据，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资

产，但不保证集合计划一定盈利。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资

决策前应仔细阅读本集合计划的资管合同、说明书及风险揭示书。 

本报告期为 2023年 1月 1日（或成立日）至 2023年 12月 31日。 

 

  二、集合计划产品概况 

1、名称：万联证券季添利 1号集合资产管理计划 

2、类型：集合资产管理计划 

3、成立日期：2018年 7月 12日 

4、成立规模：40,320,000.00元人民币(不含利息转份额） 

5、存续期：10年 

6、集合计划管理人：万联证券资产管理（广东）有限公司 

7、集合计划托管人：兴业银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一） 主要财务指标                              单位：人民币元 

集合计划本期利润 33,297,614.35 

期末集合计划份额净值 1.0194 

期末集合计划份额累计净值 1.5250 

期末集合计划资产净值 448,817,441.83 

（二）自集合计划成立以来集合计划份额净值的变动情况 

   

 

图 1：集合计划份额净值的变动情况 

 

四、收益分配、运用杠杆、费用及业绩报酬的情况 

（一）收益分配情况 

报告期内，集合计划进行了收益分配，分配总金额为 21,089,744.81元。报

告期末，集合计划未分配利润为 8,558,590.26元。 
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（二）运用杠杆情况 

报告期末，集合计划投资杠杆倍数（总资产/净资产）为 118.96%。报告期，

本集合计划严格按照产品合同要求开展投资，控制杠杆比率，未出现违反合同要

求的情况。 

（三）费用及业绩报酬的情况 

集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基准、计

提方式和支付方式具体如下： 

1、本集合计划的管理费按前一日集合计划资产净值的 0.50%/年费率计提。

管理费每日计算，并逐日累计至每季季末，按季支付，由管理人向托管人发送管

理费划付指令，托管人复核后于次季度首日起 5个工作日内从集合计划资产中一

次性扣除支付给管理人，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。为更好地

服务投资者，经管理人和托管人协商一致后，调低本计划管理费率，由原管理费

率 0.50%/年调整为 0.10%/年。调整后的管理费率自 2022 年 12 月 19 日（含当

日）至 2023年 3月 18日（含当日）期间执行。本次费率调整为阶段性调整，自

2023年 3月 19日（含当日）起，管理费率即恢复至原管理费率 0.50%/年。 

2、托管费按前一日集合计划资产净值的 0.05%/年费率计提。托管费每日计

算，并逐日累计至每季季末，按季支付，由管理人向托管人发送托管费划付指令，

托管人复核后于次季度首日起 5 个工作日内从集合计划资产中一次性扣除支付

给托管人，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。 

3、管理人根据投资者每笔份额在对应业绩报酬核算期间计算的实际年化收

益率情况，以及相应的业绩报酬计提基准、业绩报酬计提比例，进行业绩报酬的

核算和计提。业绩报酬的支付，由托管人根据管理人发送的业绩报酬划付指令于

5个工作日内从集合计划资产中一次性支付给管理人，若遇法定节假日、休息日

或不可抗力致使无法按时支付的，顺延至最近可支付日支付。 

期初 期末 业绩报酬计提基准 

2022-11-08 2023-02-06 4.05% 

2023-02-07 2023-05-08 4.05% 
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2023-05-09 2023-08-07 4.05% 

2023-08-08 2023-11-06 4.05% 

2023-11-07 2024-02-05 3.90% 

为更好地服务投资者，鼓励投资者长期持有万联证券季添利 1号集合资产管

理计划，管理人决定自 2022年 11月 8日（含当日）起至 2023年 5月 8日（含

当日）期间的业绩报酬计提日本集合计划暂停计提业绩报酬。 

五、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

周敏先生，天津大学管理学博士，国际注册证券投资分析师，现任万联资管

固定收益部总经理，具有 14 年债券从业经历，历任渤海证券固定收益总部研究

员、产品开发部部门经理，国融证券资产管理事业部固定收益投资主办，方正证

券资产管理分公司固定收益投资主办 

郝鹏先生，天津大学管理科学与工程博士，现任万联资管固定收益部投资经

理，具有 11年证券及基金从业经历，历任万家基金专户投资经理及产品副总监，

博时基金产品经理，博士后研究员，渤海证券固定收益部研究员，万联证券资产

管理投资部投资总监。 

周子琦女士，美国乔治华盛顿大学统计学硕士，现任万联资管固定收益部投

资经理，具有 6年债券从业经历，历任万联证券资产管理投资部交易员、研究员。  

 

（二）报告期内业绩表现 

截至2023年12月31日，本集合计划单位净值1.0194，累计单位净值1.5250。

本报告期内，净值年度增长率为 9.1101%。 

（三）投资经理工作报告 

政治局会议对于 2023 年经济表现概括为：顶住外部压力、克服内部困难，

着力扩大内需、优化结构、提振信心、防范化解风险，我国经济回升向好。疫情
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冲击之后经济表现的疲软主要是受疫情对生产、消费等经济活动的制约。“先立

后破”或代表着政策的制定更重视战略性缓解中长期矛盾的“迫切性”。在“加

强逆周期和跨周期调节”的要求下，逆周期及跨周期调节力度加码或将成为主线。

在地方债务风险可控的前提下，财政支出将在 2023 年的基础上延续加力并注重

政策效能的提升。 

流动性方面，2023 年资金供给因素对流动性的影响愈发重要，资金波动的

主要来源是银行负债缺口的扩大，而影响银行资产负债表的主要因素：一是信贷

投放，二是政府债供给。一季度银行信贷投放加快，相应减少在回购市场的资金

融出，对应相对较高的资金利率。而进入二季度，在经济数据基数较低的背景下，

信贷投放和政府债发行均放缓，资金面回归自发式平衡状态，资金面宽松一直延

续至 8月中旬。从 8月开始，政府债发行加快，缴款吸收市场流动性，资金利率

再度收敛，DR007中枢开始持续高于 7天逆回购利率。信贷投放和政府债供给节

奏的组合，使得全年资金利率呈现收敛-转松-再收敛的态势。 

利率债方面，2023 年债券市场的主要交易逻辑围绕着经济修复进程以及政

策预期而展开，伴随着经济基本面改善进程放缓以及预期的变化调整，10Y国债

收益率在年内呈现 M型走势。第一阶段：年初到 2月末，市场对疫后经济复苏具

有较强预期，叠加信贷投放加快对资金面带来的压力，长债利率有所上行并高位

震荡。第二阶段：3月初到 8月中下旬，经济基本面弱现实，叠加降息降准等宽

货币举措，长债利率重回下行趋势。第三阶段：8 月中下旬至 11 月末，“防空

转”叠加财政发力、政府债供给放量，资金面偏紧，利率回升。第四阶段：11月

末至年底，稳增长政策力度被市场预期逐步消化，宽货币信号及预期较强，10年

期国债收益率在年末下行至 2.57%左右。 

信用债方面，2023 年的信用债市场整体处于牛市环境，理财赎回负反馈逐

渐缓解后，再迎“资产荒”的持续演绎，传统信用债和以银行二永债为主的金融

次级债皆受到市场追逐，信用债收益率中枢明显下行。上半年，信用债市场经历

了去年底超跌后的利差修复以及基本面转弱下跟随利率债走强。下半年，在“一

揽子化债方案”提出之后，随着特殊再融资债等化债政策逐步落地，城投债的尾

部风险系统性下降，市场情绪高涨，城投债的抢筹行情延伸至产业债和二永债等，

信用利差、评级利差、期限利差几乎全面收敛。 
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2023年可转债市场微幅下跌，情绪转向保守，防御型板块表现更好。截至 12

月 29 日，万得全 A 指数全年下跌 5.19%，中证转债指数下跌 0.48%。相对于权

益，可转债跌幅体现出债性的支撑，但可转债市场溢价率较高的特性也制约了资

金的参与热情，市场换手率回落到 2020 年以来的较低水平。从全年表现来看，

可转债的行业结构表现也体现出明显的风险防御型特征。一方面，与宏观周期关

联度低的成长板块和高股息的稳健板块转债表现更好；另一方面，估值压缩的主

要是周期敏感型板块，例如大宗商品等。 

展望 2024 年，稳增长政策激发经济内在动能修复，企业盈利增速预计向上

改善，此外，2023 年下半年以来 IPO 与再融资收紧已见成效，美联储的加息周

期已到尾声，降息预期已经逐步纳入资产定价，监管层面引导长期资金入市，资

金面困局有望破解。权益市场有望脱离快速轮动局面，回到有 EPS驱动且行情有

一定持续性的市场环境中；转债作为含权资产，正股价格波动率对转债投资收益

有至关重要的贡献，历史来看权益行情向上时波动率有望回归，转债市场流动性

也有望改善。从择券角度看，偏股型转债估值消化相对充分，未来在正股行情可

期的状态下，可能迎来估值和平价两股力量的带动，在择券策略上更倾向于选择

其中转债绝对价格较低，估值调整相对充分, 且正股属于景气度改善或者政策支

持的方向的标的。偏债型转债的估值在利率中枢有望继续向下，预计有所支撑，

选择其中信用评级高、规模较大、YTM高、正股属于价值板块的标的，兼顾转债

的条款博弈。 

中央政治局会议对 2024 年的定调是：“以进促稳、先立后破”，财政政策

“适度加力、提质增效”，货币政策“灵活适度、精准有效”。预计宏观政策力

度继续偏积极，经济增速在 2023 年基础上仍会设定一个相对不低的目标；财政

政策方面赤字率、专项债、再融资债券规模大概率都有所抬升，“先立后破”或

表明地方债务化解仍然是政策主线，导致提升的赤字规模主要是防范债务风险，

而非基建刺激投入，从而限制了其对经济拉动的想象空间。“要增强宏观政策取

向一致性”指向货币政策会做好配合，总量工具还有空间，出现流动性转向的风

险相对有限，不过从最近央行以及人大对当前金融工作的表态看，监管层抑制资

金空转、加快金融服务实体决心较为坚定，当前这种流动性分层、贵而不紧的局

面可能持续，导致杠杆息差空间收窄。 
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对于债市而言，长期经济增长预期重塑的宏观大背景使得这轮债券牛市周期

被动拉长，谈论牛熊拐点可能为时尚早，当前极平的曲线使得短端性价比凸显，

维持中短久期、中低杠杆水平的投资策略。信用债方面，城投债供给收缩大趋势

下，不同期限之间的信用利差分化仍将持续，短久期城投债利差或继续处于历史

偏低水平，中长端利差相对更高，且视不同区域、不同主体资质分化会加大，优

质资产利差还有压缩空间，尾部城投利差在明年下半年可能有利差走扩风险。 

利率债方面，2024 年地方政府债券和特别国债的发行依然需要低利率环境

支撑，因而债市仍处于友好环境，央行仍有降准、降息的可能性，资金利率水平

将会维持低位，整体上行风险也相对有限，可以根据市场情况适当介入，以短线

波段操作为主。 

信用债方面，2023年城投债走出牛市行情，在政治局会议提出的一揽子化债

方案支持下，机构对于化债政策落地弱区域的预期带动了利差压缩行情，机构资

金的涌入使得各地区城投债收益率扁平化。当前短端收益率逼仄，但仍有短久期

债券可供投资者挖掘票息收益，把握永续、私募、担保债品种利差。整体而言，

短期内仍旧以防守为主线，配置中短久期为主，减少期限错配，降低利率风险。 

（四）管理人履职报告 

报告期内管理人严格遵守中国证监会和《万联证券季添利 1号集合资产管理

计划资产管理合同》的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计

划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划委托人谋求最大利益。本报告期

内，集合计划运作整体合法合规，没有损害委托人的利益。集合计划的投资范围、

投资比例及投资组合符合有关法律法规及产品合同的规定。 

 

六、集合计划会计报表 

（一）集合计划资产负债表  

             单位：人民币元 

资产 期末余额 负债和所有者权益 期末余额 
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资  产：  负  债：  

    银行存款 181,954.27     短期借款 0.00 

    结算备付金 4,382,436.32     交易性金融负债 0.00 

    存出保证金 28,782.65     衍生金融负债 0.00 

    衍生金融资产 0.00     卖出回购金融资产款 84,020,666.22 

    交易性金融资产 529,318,594.88     应付清算款 17,791.79 

    买入返售金融资产 0.00     应付赎回款 0.00 

    发放贷款和垫款      应付管理人报酬 528,612.80 

    债权投资 0.00     应付托管费 52,861.27 

    其他债权投资      应付销售服务费 0.00 

    应收清算款 0.00     应付投资顾问费 0.00 

    应收利息 0.00     应交税费 376,432.08 

    应收股利 0.00     应付利息 0.00 

    应收申购款 0.00     应付利润 0.00 

    其他资产 0.00     其他负债 97,962.13 

      负债合计 85,094,326.29 

  所有者权益  

      实收资金 440,258,851.57 

      其他综合收益  

      未分配利润 8,558,590.26 

  所有者权益合计 448,817,441.83 

资产总计 533,911,768.12 负债和所有者权益总计 533,911,768.12 

 

（二）集合计划损益表 

 单位：人民币元 

项目 本期金额 

一、收入 40,280,649.23 

1.利息收入 334,944.40 
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2.投资收益（损失以“-”填列） 24,906,274.99 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认

产生的收益 

0.00 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） 15,039,429.84 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 

5.其他业务收入 0.00 

二、费用 6,983,034.88 

1.管理人报酬 5,313,538.16 

2.托管费 210,721.09 

3.销售服务费 0.00 

4.投资顾问费 0.00 

5.利息支出  1,289,574.34 

   其中：卖出回购金融资产利息支出 1,289,574.34 

6.信用减值损失 0.00 

7.税金及附加  104,656.87 

8.其他费用 64,544.42 

三、利润总额 33,297,614.35 

减：所得税费用 — 

四、净利润 33,297,614.35 

五、其他综合收益  

六、综合收益总额 33,297,614.35 

  

 

（三）集合计划净资产变动表 

单位：人民币元 

项目 本期金额 

实收基金 综合收益 未分配利润 所有者权益合计 

一、上期期末余额 501,411,803.28  -7,539,150.01 493,872,653.27 

加：会计政策变更     

        前期差错     
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更正 

        其他     

二、本期期初余额 501,411,803.28  -7,539,150.01 493,872,653.27 

三、本期增减变动

额（减少以“-”号

填列） 

-61,152,951.71  16,097,740.27 -45,055,211.44 

（一）综合收益总

额 

  33,297,614.35 33,297,614.35 

（二）产品持有人

申购和赎回 

-61,152,951.71  730,987.77 -60,421,963.94 

其中：1、产品申购 247,710,737.26  1,967,973.74 249,678,711.00 

      2、产品赎回 -308,863,688.97  -1,236,985.97 -310,100,674.94 

（三）利润分配   -17,930,861.85 -17,930,861.85 

（四）其他综合收

益结转留存收益 

    

四、本期期末余额 440,258,851.57  8,558,590.26 448,817,441.83 

 

七、集合计划投资组合报告 

（一）集合计划资产组合情况 

项目  金额（元） 占总资产比例 

银行存款 181,954.27 0.03% 

清算备付金 4,382,436.32 0.82% 

存出保证金 28,782.65 0.01% 

股票投资 0.00 0.00% 

债券投资 494,316,674.87 92.58% 

资产支持证券投资 0.00 0.00% 

买入返售金融资产 0.00 0.00% 

基金投资 35,001,920.01 6.56% 

其他资产 0.00 0.00% 

合计 533,911,768.12 100.00% 

注：在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

（二）集合计划投资组合报告附注 

1、集合计划投资的证券，符合集合计划合同规定的投资范围。 

2、集合计划的其他资产构成                     单位：人民币元  
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应收股利 0.00 

应收利息 0.00 

应收申购款 0.00 

其他应收款 0.00 

待摊费用 0.00 

证券清算款 0.00 

合计 0.00 

（三）投资期货交易情况的说明 

本报告期内，本集合计划无期货交易情况。    

（四）投资关联方发行的或者承销期内承销的证券的说明 

本报告期内，本集合计划无投资于管理人、托管人关联方发行的或者承销期

内承销的证券的情况。 

 

八、重大事项报告 

本报告期内，管理人的从业人员及其配偶、关联方参与了本集合计划。参与

日期 2023年 02月 06日，金额 885,000.00元。参与日期 2023年 05月 08日，

金额 2,165,152.00元。参与日期 2023年 05月 09日，金额 1,830,000.00元。

参与日期 2023年 08 月 07日，金额 3,339,068.00 元。参与日期 2023 年 08 月

08日，金额 1,490,000.00元。参与日期 2023年 11月 06日，金额 150,000.00

元。参与日期 2023年 11月 07日，金额 10,319,000.00元。     

因工作调整，管理人决定自 2023年 6月 5日起，新增周子琦女士担任万联

证券季添利 1号集合资产管理计划的投资经理。 

九、备查文件目录 

（一）备查文件目录 

1、《万联证券季添利 1号集合资产管理计划资产管理合同》； 
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2、《万联证券季添利 1号集合资产管理计划说明书》； 

3、《万联证券季添利 1号集合资产管理计划风险揭示书》； 

4、集合计划管理人业务资格批件、营业执照； 

5、万联证券季添利 1号集合资产管理计划验资报告； 

6、资产管理计划的其他法律文件。 

（二）存放地点及查阅方式 

文件存放地点：广东广州市天河区珠江东路 11号高德广场 F座 8楼 

网址：www.wlzqzg.com 

信息披露电话：020-36653026  

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人万联证券资产管理（广东）

有限公司。 

 

万联证券资产管理（广东）有限公司 

2024年 4月 22日 
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