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2 富达蔚然 2 号 FOF 集合资产管理计划运作情况  

1 产品近期业绩表现 

本产品成立于 2023 年 12 月 6 日，最新单位净值 1.0205 元（2024 年 4 月 30 日）。 

 成立以来 

富达蔚然 2 号 FOF 集合资产管理计划 2.05% 

数据来源：富达基金，截至 2024 年 4 月 30 日。 

2 产品资产配置情况 

截至 2024 年 4 月末，本产品超八成投资于基金（债券型基金为主，叠加少量指数型基金、QDII 基金和商品型基

金），同时把握一些债券投资机会，有效分散组合收益来源和风险敞口。 

3 最新市场观点 

宏观环境相对友好，经济企稳复苏。4 月制造业 PMI 在季节性因素影响下，温和回落 0.4 个百分点至 50.4%，仍优于市场

预期，连续两个月位于扩张区间。生产指数回升，显示外需仍然保持韧性，出口量增长带动生产提速。需求不足仍是主要

拖累，新订单、出口订单指数均较 3 月回落，但总体仍偏强，需求边际企稳，部分行业仍有去库存压力。4 月底中央政治

局会议定调偏积极，中央政治局会议后北京、上海、南京等城市已经进一步优化调整住房政策。五一期间国内服务消费数

据表现较好，消费及出行数据较强。 

美国劳动力市场出现降温，持续关注美联储动向。海外方面，美联储 5 月议息会议维持利率不变，符合市场预期。4 月美

国非农数据不及市场预期，失业率小幅抬升，显示美国劳动力市场有所降温，缓解市场对加息的担忧，对日本和新兴市场

汇率起到了减压作用。美联储宣布将从 6 月开始，每月缩减美国国债的上限规模从此前的 600 亿美元下调至 250 亿美元。

减缓缩表步伐有助于降低货币市场压力，预计流动性将出现改善。 

(数据来源：Wind) 

4 组合运作和投资策略 

本组合希望通过适当配置于全球资产给持有者带来相对稳健的收益体验。 

权益资产部分，海外经济基本面处于新一轮增长的起点，美国经济可能通过增长放缓的方式实现软着陆，我们期待终将落

地的降息过程带来的海外资产重估上涨的机会。我们继续持有今年企业盈利最好的美国、日本及部分新兴市场的头寸。中

国股市一季度业绩报告继续疲弱，但政策情绪及估值因素导致股市表现抢眼，后续将保持谨慎乐观，我们认为今年大概率

是平衡市。 

固定收益部分，美国利率短期高点已过，预计欧洲将率先在发达市场中降息。国内债券市场短期供需开始预期平衡，但由

于基本面维持资产荒，长牛格局没有改变。 

其它方面，贵金属头寸在回调后继续走高概率很大，央行购买黄金、利率预期向下、地缘政治不稳定等因素推动长牛走

势。 
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重要信息 

本资料须获富达基金书面同意方可向外发放。本资料内所载的观点，在任何情况下均不应被视为富达基金的促销或建议。富达基金对任

何依赖本文而引致的损失概不负责。有意投资者应就个别投资项目的适合程度或其它因素寻求独立的意见。虽然富达基金已尽力采取措

施，确保文内资料准确无误，但不拟就有关由第三方所提供的数据出现错误或遗漏承担任何责任。 

本资料仅供数据参考用途，未经富达基金的书面同意，请勿传阅或复制本资料。本资料不应被视为邀请或推介认购富达基金任何基金或

产品，或邀请或推介采用富达基金的资产管理服务。 

富达 / 富达国际 / Fidelity / Fidelity International 指 FIL Limited 及其附属公司，富达基金指富达基金管理（中国）有限公司，“富

达”、“富达国际”、Fidelity、Fidelity International、Fidelity International 标志及 F 标志均为 FIL Limited 的商标。富达只就产品

及服务提供数据。富达投资指富达管理与研究公司。 

投资涉及风险。本数据仅包含一般数据，并非认购基金份额的邀约，亦不应被视为建议购买或沽售任何金融工具。本数据所载数据只在

数据刊发时方为准确。观点及预测或会更改而不需另作通知。本资料所载的证券(如有)仅供资料用途，在任何情况下均不应被视建议买入

或卖出有关证券。 

富达基金与富达国际、富达投资之间实行业务隔离制度，富达国际、富达投资并不直接参与富达基金的投资运作，富达国际、富达投资

的过往投资业绩不代表富达基金的投资业绩，且不构成对富达基金管理基金业绩表现的保证。 


