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产品要素

产品简称 智选 FOF1号

成立日期 2020-06-03

净值日期 2024-05-31

单位净值 1.2479

本月涨幅 0.31%

今年以来收益 0.14%

成立以来收益 24.79%

年化波动率 6.91%

夏普比率 0.61

最大回撤 -11.36%

投资经理 景殿英

对比指标 中证 500

区间收益表 今年以来 近一个月 近三个月 近半年 近一年 成立以来 年化收益

智选FOF1号 0.14% 0.98% 4.23% -0.26% 2.27% 24.79% 5.71%

中证500 -2.22% -2.44% -0.72% -4.27% -12.22% -4.73% -1.21%

持仓配置

私募基金 89.4%

股票资产 0.0%

债券资产 0.0%

期货保证金 0.0%

现金类资产 10.7%

其他 -0.1%

总计 100.0%

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 YTD

2024 -2.74% -1.22% 3.63% 0.27% 0.31% - - - - - - - 0.14%

2023 1.88% 1.34% 0.88% 0.26% 0.33% 1.52% -0.93% -1.47% 1.33% -0.60% 2.72% -0.41% 7.00%

2022 -5.68% 1.39% -1.86% -4.33% 1.71% 3.15% 1.24% 0.13% -3.93% 0.55% 1.58% -1.08% -7.31%

运作情况及后市看法

5月份，权益市场震荡下行。截止到 5月底，万德全 A下跌 1.21%，沪深 300下跌 0.68%，中证 1000下跌 2.59%，大盘强于小

盘，价值优于成长。权益市场各大宽基指数的估值仍处于低估区间，两市成交逐渐走弱，期末维持在 7000亿附近，市场波动率及振

幅持续下降。股指期货基差在 5月份持续走阔，期末各合约基差有所加深，期末 IF主力合约年化基差在 0.78%左右，IC主力合约年

化基差在-3.5%左右，IM主力合约年化基差在-9%左右，贴水位于历史中高水平，股票类策略对冲成本较高。海外方面，美国经济

数据走弱，市场对 24年美联储的政策预期有所转变。美股 5月迎来了一轮上涨，道琼斯工业指数 5月上涨了 2.3%，纳斯达克指数

上涨了 6.88%。5月虽然两市成交走弱，但市场风格较为延续，使得多头端的 alpha收益有所恢复，叠加基差的扩大，中性策略 5

月普遍获得了一定的正收益。当前环境下，受政策及资金面影响大盘持续走强，叠加基差在较高位置，市场环境不适宜于中性策略获

取收益。

商品方面，从细分板块来看，前期市场对于黑色的价格有一定看多情绪，主要是市场短期对地产等政策落地后，需求会有一定提升，

但随着月末销售数据和终端接单情况来看，有环比转弱的迹象，市场存在一定分歧，后续还需关注地产行业伴随政策落地的修复情况。

能源方面，随着OPEC落幕，从结果来看，基本符合预期，同时对今年四季度的供应收缩幅度略低于预期，整体力度中性偏空。贵金
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属面临冲高后回落的压力，农产品整体呈现震荡为主。商品期权方面，从交易量来看，近半个月整体成交量小幅回落，持仓量仍然维

持在较高水平。其中贵金属板块的期权成交量和持仓量相较月中高峰均有所回落，有色板块期权成交量有所下降，但持仓量几乎持平，

黑色板块期权成交量和持仓量上涨幅度最大。
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