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Part 1 产品信息 

•  成立日期： 2015 年 7月 16 日 •  累计净值：3.0951 

•  产品代码： S65181 •  投资策略：股票多头 

注明：净值均采用分红不投资计算 

 

Part 2 产品运作情况（数据截止 2024/6/30，净值采用分红不投资） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：数据来源于托管机构，历史业绩不代表未来收益保证。 

 

 

进化论稳进一号管理型月度收益率 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 YTD 

2015       -0.18% 3.82% -2.10% 4.13% 4.37% 5.20% 15.99% 

2016 -4.13% -0.58% -0.64% -10.32% -0.06% 1.89% -1.67% 1.21% -1.46% 5.30% 5.09% -0.27% -6.41% 

2017 3.11% 5.49% 1.80% 3.13% 0.34% 3.35% 8.67% 2.86% 6.60% 7.49% -3.14% 0.70% 47.04% 

2018 4.15% -6.25% 5.85% 2.13% -0.56% -1.19% 4.36% -0.95% 0.93% 0.27% 2.82% 0.17% 11.74% 

 
进化论稳进一号

管理型 
沪深 300 

累计收益 209.51% -13.40% 

本月收益 

(5/31-6/30) 
-5.93% -3.30% 

最大回撤 36.75% 45.25% 

年化波动率 16.09% 19.01% 
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2019 -1.20% 14.92% 7.85% 2.56% -3.98% 3.96% 2.75% 1.26% 0.27% -0.02% 1.89% 2.81% 34.71% 

2020 6.89% 7.28% -5.13% 6.23% 2.69% 9.23% 7.83% -2.03% -6.38% 2.75% 3.07% 7.36% 39.76% 

2021 16.54% 4.02% -2.87% -1.84% 0.07% 6.87% -4.17% 0.83% -0.59% 2.26% 3.66% -5.23% 19.28% 

2022 -9.62% 1.85% -0.85% -1.97% -1.55% 2.18% 2.86% 0.65% -0.74% -3.10% 0.77% -2.37% -11.82% 

2023 1.24% -1.46% -3.41% -1.99% 2.99% 0.52% -2.59% -1.94% -0.15% -0.89% 5.68% -0.57% -2.89% 

2024 -12.83% 13.69% 2.11% 4.98% 2.14% -5.93%       2.07% 

注：数据来源于托管机构，以每月最后一日净值计算月度收益，历史业绩不代表未来收益保证。 

 

 

Part 3 基金经理观点 

 2024 上半年市场经历了大起大落，主要指数表现分化，上证 50 涨跌幅 2.95%，沪深 300 涨跌

幅 0.89%，中证 500 涨跌幅-8.96%，中证 1000 涨跌幅-16.84%。 

宏观方面，新“国九条”的发布对于市场而言是长期坚实的内在结构性利好。通过严控 IPO、严

控大股东减持、强制分红、加大退市力度等关键措施，让市场不再是一个漏斗型市场。 

当下市场估值依旧便宜，具有赔率，但是概率上的确认尚需时间。所以从组合运作角度，我们

认为有必要将中性策略和高股息放在组合中。这一块后续我们会根据经济复苏路径进行动态调整。 

行业方面，制造业距离出清结束还需要时间，但制造业的出清已经拉开帷幕。产业的竞争格局有

望在未来一年迎来较大改善。随着过剩产能和落后产能的淘汰，制造业有希望出现供给侧机会。 

  

接下来我们回顾基金上半年的整体运作情况。首先是量化选股策略，升级后的量化策略上线已超

过一年，成为了我们管理资产的重要抓手，目前占据复合策略管理规模的 70%左右的水平。正如我们

在过去一年和大家交流时反复提及的：我们做的就是“有逻辑的量化”，除了传统量化的统计类因子，

我们还有大量逻辑类因子，这些因子帮助我们从更多角度挖掘收益机会，以及提高应对市场变化的能

力。并且我们在挖掘收益率潜力的同时，会严控各种风格风险。另外，我们也对策略容量设定了高标

准，要做到大容量、一致性高，整体收益稳健向上。 

在最近一年的时间里，我们的量化策略实打实地完成了这些目标，各产品线的成绩在行业内名列

前茅。正是因为我们非常清楚这套模型在构建过程中是稳扎稳打的，按照既定的收益风险目标去严格

执行的，所以近一年策略的表现实际上是符合我们预期的，我们也有信心策略可以在未来长期保持这



 进化论稳进一号证券投资基金 

2024 年 6 月月度投资报告 
 

* 本资料仅限持有本产品的投资者及代销机构查阅，净值数据以托管机构为准 

 

*特别提醒：股市有风险，投资需谨慎。 

*风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转帖或以其他方式复制发表。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。在任何情况下，本

报告的信息或所描述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

种强势状态。 

主动选股方面，复合集流体的进度略慢于预期，但是我们相信该产品的量产应用只会迟到不会缺

席。目前各方的接洽已经进入了最后临门一脚的状态。我们还配置了一家儿童近视防护眼药水相关的

公司。这款产品相比于传统的物理控制方法，对眼睛的伤害更小，成本更低，易用性更强，相信后期

会有较高的用户渗透率。相对于未来渗透率的提升空间，当下公司的价值是被低估的。此外我们还配

置了少量的高股息资产，也计划在恰当的时机做进一步的调整。 

 

目前基金组合仓位 9 成左右，持仓行业主要配置于 17%电子、14%医药、6%电力设备及新能源、

5%机械，4%的有色金属，其余行业配置均小于 4%。 

 

展望后市，在量化投资方面，我们预计量化选股策略将继续保持强势表现；在主动选股方面我们

重点关注这几个领域的机会，一是需求相对稳定，供给快速收缩的制造业。二是新技术出现，迅速淘

汰旧产能加速出清的制造业。三是估值合理，竞争格局明确，安全边际充足的价值型高股息公司。四

是估值合理，业务快速扩张，竞争壁垒明确的成长型公司。目前我们配置的是二、四以及少量的三，

后续会根据具体情况再做进一步调整。 

总的来说，下一步的计划是调优结构，并且把问题尽量变的简单而非复杂，只做自己可以理解且

有把握的投资，不为了迎合短期市场风潮去做一些自己难以把控的事情。 

  

最后，想跟各位投资者朋友说明一下我们关于周报调整的想法。从今年下半年开始我们不再以周

度频率定期更新投研观点，而是放在月度报告中与大家充分交流。这次调整主要有以下几个考虑： 

第一，我们基金较大比例配置的是量化选股策略，而量化模型的迭代和调优是一个聚沙成塔的过

程，这部分没有周度点评的意义。 

第二，主动选股这边，得益于量化选股策略为组合提供的稳健基本盘，我们的主动选股聚焦于长

期投资机会，长周期的投资视角在周度频率上自然没有太多观点需要更新，甚至不排除会有人利用周

报最新的调研信息来回炒作短线，这可能损害基金持有人的利益。 

第三，基于以上两点可以得出，未来我们的投研重点是持续打磨量化模型以及深度挖掘极具潜力

的股票，所以基金经理把精力更多地放在投研上是更有利于基金表现的。 
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当然，如有特殊情况我们也会在周报上附带简评，归根到底我们希望的是和大家进行有效的交流

而非例行公事，希望各位投资者可以理解与支持。 

 

 

 


