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1、 基金基本情况

项目 信息
基金名称 国赞价值5号私募证券投资基金

基金编码 SJJ633

基金管理人 上海国赞私募基金管理合伙企业
（有限合伙）基金托管人（如有） 国金证券股份有限公司

投资顾问（如有） 无
基金运作方式 开放式

基金成立日期 2019-12-17

期末基金总份额（万份）/期末
基金实缴总额（万元）

3,688.449141

投资目标

本基金在深入研究的基础上构建
投资组合，在严格控制投资风险
的前提下，力求获得长期稳定的
投资回报。

投资策略

1、识别具有良好发展前景的行
业，并自下而上挖掘景气产业内
的优质公司，构建上市公司投资
组合； 2、结合资本市场政策与
制度、投资者结构以及市场估值
等市场要素的变化，预判市场风
格与主题投资机会，进行仓位控
制和行业配置动态优化。

业绩比较基准（如有） 无

风险收益特征
本基金属于【R4】风险投资品
种，适合风险识别、评估、承受
能力【C4/C5】的合格投资者。



2、  基金净值表

现

阶段
净值增长率

（%）
净值增长率标
准差（%）

业绩比较基准
收益率（%）

业绩比较基准
收益率标准差

（%）当季 -27.16
自基金合同生效
起至今

128.50

注：净值增长率=（期末累计净值-期初累计净
 当季净值增长率=（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累

     如为分级基金，应按级别分别列示。
     表中指标均以不带百分号数值形式填写，请保留至小数
点后2位。



3、 主要财务指标

金额单位：元
项目 2024-01-01 至 2024-03-31 (元)

本期已实现收益 -15,709,659.73
本期利润 -32,242,959.75

期末基金净资产 84,264,727.89
报告期期末单位净 2.285

注：如为分级基金，应按级别分别列示。



4、 投资组合情况

4.1  期末基金资产组合情况

金额单位：元

项目 金额
现金类资产 银行存款 23,559.58

境内未上市、未挂牌公司股
权投资

股权投资 0.00

其中：优先股 0.00
其他股权类投资 0.00

上市公司定向增发投资 上市公司定向增发股票投资 0.00
新三板投资 新三板挂牌企业投资 0.00

境内证券投资规模

结算备付金 29,711.95
存出保证金 0.00
股票投资 97,417,486.86
债券投资 47,882.88
其中：银行间市场债券 0.00
其中：利率债 0.00
其中：信用债 47,882.88
资产支持证券 0.00
基金投资（公募基金） 0.00
其中：货币基金 0.00
期货及衍生品交易保证金 0.00
买入返售金融资产 0.00
其他证券类标的 0.00

资管计划投资

商业银行理财产品投资 0.00
信托计划投资 0.00
基金公司及其子公司资产管理
计划投资

0.00

保险资产管理计划投资 0.00
证券公司及其子公司资产管理
计划投资

0.00

期货公司及其子公司资产管理
计划投资

0.00

私募基金产品投资SJH859#1922689.00；SQL071#5535282.35；SSH950#796676.03；SW8028#983618.11；SZT015#3988949.71；
未在协会备案的合伙企业份额 0.00

另类投资 另类投资 0.00

境内债权类投资

银行委托贷款规模 0.00
信托贷款 0.00
应收账款投资 0.00
各类受（收）益权投资 0.00
票据（承兑汇票等）投资 0.00
其他债权投资 0.00

境外投资 境外投资 0.00
其他资产 其他资产 0.00

基金负债情况

债券回购总额 0.00
融资、融券总额 25,921,469.89
其中：融券总额 0.00
银行借款总额 0.00
其他融资总额 0.00



4.2.1  报告期末按行业分类的股票投资组合
金额单位：元

序号 行业类别 公允价值
占基金资产净值

比例（%）

A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00

B 采矿业 0.00 0.00

C 制造业 84,755,604.57 100.59

D
电力、热力、燃气及
水生产和供应业

0.00 0.00

E 建筑业 418.00 0.00

F 批发和零售业 1,609.00 0.00

G
交通运输、仓储和邮
政业

4,844.00 0.01

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00

I
信息传输、软件和信
息技术服务业

5,326,871.62 6.32

J 金融业 0.00 0.00

K 房地产业 0.00 0.00

L 租赁和商务服务业 6,346,170.00 7.53

M 科学研究和技术服务
业

254.67 0.00

N
水利、环境和公共设
施管理业

0.00 0.00

O
居民服务、修理和其
他服务业

0.00 0.00

P 教育 844,800.00 1.00

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00

R 文化、体育和娱乐业 136,915.00 0.16

S 综合 0.00 0.00

合计 97,417,486.86 115.61

附注：
为降低市场风格对基金净值短期波动的影响，努力追求中长期投资
收益和短期波动的平衡，投资过程中本基金在基金合同约定的投资
范围内按第三方托管核定的净值申购了“国赞长期价值5号私募证券
投资基金”、“国赞价值成长9号私募证券投资基金”、“国赞量化
元启私募证券投资基金”、“国赞稳健8号私募证券投资基金”，上
述基金因同为我司管理构成关联交易，上述基金均由第三方托管，
底层资产均为场内有公允价格的股票等证券资产。上述交易事项符
合法律法规和公司内部管理制度，不存在损害投资者合法权益的情
形。



4.2.2报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合

行业类别 公允价值（人民币）
占基金资产净值比例

（%）
港股通 0.00 0.00
合计

备注：



5、 基金份额变动情况

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 3,743.111364

报告期期间基金总申购份额 0.00

减：报告期期间基金总赎回份额 54.662223

报告期期间基金拆分变动份额（份额减
少以“-”填列）

0.00

期末基金总份额/期末基金实缴总额 3,688.449141

注：如为分级基金，应按级别分别列示。
   如基金成立日晚于报告期期初，则以基金成立日的基金份额总额作为报告期期初基金份额总额。



6、 管理人报告（如报告期内高管、基金经理及其关联基金经验、基金运作遵规守信情况、基金
投资策略和业绩表现、对宏观经济、证券市场及其行业走势展望、内部基金监察稽核工作、基金
估值程序、基金运作情况和运用杠杆情况、投资收益分配和损失承担情况、会计师事务所出具非
标准审计报告所涉相关事项、对本基金持有人数或基金资产净值预警情形、可能存在的利益冲突
等）

  本报告期内，本基金管理人严格遵守相关法律法规以及基金合同的约定，合法合规运作基金，
尽心履职，努力维护基金份额持有人的利益。
  2024年开局，沪深两市经历大幅震荡下跌，相关指数创阶段性新低，沪指一度失守2700点逼近
2600点大关，受市场系统性风险影响，基金产品净值也随之回撤。
  对于此次市场调整的原因主要有以下等方面：一是近期公布的经济数据显示宏观经济修复未来
仍需政策加码助力，市场对政策预期偏弱，悲观情绪蔓延；二是受海外政治经济事件、大国博弈
、地缘政治等因素综合扰动，市场风险偏好下降；三是随着市场急速下杀，雪球产品被动敲入，
不同投资主体被动卖盘涌出，市场短期失灵导致螺旋式“负反馈”，出现“多杀多”流动性风险
导致股灾式下跌。
  报告期内本基金净值出现较大波动，一方面，受上述因素影响，A股出现系统性风险，在救市
的背景下2024年以来沪指最大跌幅达到11.42%、中证1000最大跌幅达到29.03%，系统性波动下持
仓标的也出现下行。另一方面，指数急跌场上雪球敲入、股权质押风险等加剧，市场短期失灵，
基本面坚实且具有中长期价值的标的也受被动卖盘抛压冲击，基金净值波动加大。
  持仓配置方面，基金策略为股票主观多头，基金资产主要为A股股票；不持有场外期权等金融
衍生品，不持有期权期货资产。股票主要包括大制造（新科技）、大消费、大健康赛道，涉及新
能源汽车产业链、数字经济、医药生物等行业，操作上会基于性价比对组合进行动态调整优化，
重标准轻标识，以择价来择时。
  展望后市，判断当前市场大概率已处于中长期底部区域，管理人持续加强对持仓标的的跟踪研
究，鉴于持仓核心标的成长确定性较高、行业空间大，研判当前因市场流动性原因被“错杀”低
估，低位砍仓不利于投资者利益，而中长期维度价值规律是有效的。因此，基金选择在市场底部
区域持有优质股票，承受短期市场波动。同时，管理人会基于市场环境、标的性价比、成长确定
性等因素对持仓配置进行动态优化调整。随着持仓股票业绩的不断兑现，有望迎来价值规律驱动
下的价值回归和市场正反馈。
  具体操作上，坚持动态价值投资策略，投资组合聚焦中国有比较优势的大制造（新科技）、大
消费、大健康成长赛道，重点配置具备国产替代确定性、增长持续性的标的，以优质公司良好的
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