
2023年年度报告

1、 基金产品概况

1.1  基金基本情况

基金名称 国赞价值5号私募证券投资基金

基金编码 SJJ633

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2019-12-17

基金管理人
上海国赞私募基金管理合伙企业
（有限合伙）

基金托管人（如有） 国金证券股份有限公司

投资顾问（如有） 无

期末基金总份额（万份）/期
末基金实缴总额（万元）

3,743.111364

基金到期日期 2029-12-16



1.2  基金产品说明

投资目标

本基金在深入研究的基础上
构建投资组合，在严格控制
投资风险的前提下，力求获
得长期稳定的投资回报。

投资策略

识别具有良好发展前景的行
业，并自下而上挖掘景气产
业内的优质公司，构建上市
公司投资组合。

业绩比较基准（如
有）

无

风险收益特征

本基金属于【R3】风险投资
品种，适合风险识别、评估
、承受能力【C3/C4/C5】的
合格 投资者。



1.3  基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称
上海国赞私募基金管理合伙企
业（有限合伙）

国金证券股份有限公司

信息披露
负责人

姓名 于文杰 陈俐洁
联系电话 18609850225 021-20527198-15217
电子邮箱 ywj@gz-fund.com chenlj@gjzq.com.cn

传真 02158358558 028-86690089

注册地址
中国（上海）自由贸易试验区
临港新片区新四平公路468弄
14幢17号

成都市东城根上街95号

办公地址 上海浦东新区东方路971号 成都市东城根上街95号
邮政编码 200122 610015
法定代表人 邱世才 冉云



1.4  信息披露方式

邮件、短信、电话等方式



1.5  其他相关资料（如有）

项目 名称 办公地址

会计师事务所

注册登记机构 国金道富投资服务有限公司
上海市浦东新区芳甸路1088号紫
竹国际大厦18楼

外包机构 国金道富投资服务有限公司
上海市浦东新区芳甸路1088号紫
竹国际大厦18楼

其他



2、 主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况

2.1  主要会计数据和财务指标

期间数据和指标 2023 2022 2021

本期已实现收益 -66,261,694.04 -1,351,906.94 25,253,406.68

本期利润 -58,252,661.56 -18,201,546.45 35,655,127.10

期末数据和指标 2023 2022 2021

期末可供分配利润 42,185,891.87 113,938,597.09 106,479,424.19

期末可供分配基金
份额利润

1.127 2.575 2.5534

期末基金净资产
117,436,945.43 191,035,902.05 192,964,503.26

报告期期末单位净
值

3.137 4.317 4.627

累计期末指标 2023 2022 2021

基金份额累计净值
增长率

213.70% 331.70% 362.70%

备注：

注：如为分级基金，应按级别分别列示。



2.2   基金净

值表现

阶段
净值增长率

（%）
净值增长率
标准差（%）

业绩比较基
准收益率
（%）

业绩比较基
准收益率标
准差（%）

当年 -27.33 0.00 0.00 0.00

自基金合同
生效起至今

213.70 0.00 0.00 0.00

备注：

注：净值增长率=（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值

    当年净值增长率=（本年度末累计净值-上年度末累计净值）/
上年度末累计净值   如为分级基金，应按级别分别列示。

   表中指标均已不带百分号数值形式表示，一般保留至小数点后2位。



2.3  过去三年基金的利润分配情况

年度
每份基金
份额分红

数

现金形式
发放总额

再投资形
式发放总

额

年度利润
分配合计

备注

2023 0.00 0.00 0.00 0.00 -

2022 0.00 0.00 0.00 0.00 -
2021 0.00 0.00 0.00 0.00 -

备注：

如为分级基金，应按级别分别列示。



3、 基金份额变动情况

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 4,424.764975

报告期期间基金总申购份额 712.814777

减：报告期期间基金总赎回份额 1,390.278918

报告期期间基金拆分变动份额（份额
减少以“-”填列）

-4.18947

期末基金总份额/期末基金实缴总额 3,743.111364

备注：

如为分级基金，应按级别分别列示。

如基金成立日晚于报告期期初，则以基金成立日的基金份额
总额作为报告期期初基金份额总额。



4、 管理人说明的其他情况（如报告期内高管、基金经理及其关联基金经

验、基金运作遵规守信情况、基金投资策略和业绩表现、对宏观经济、
证券市场及其行业走势展望、内部基金监察稽核工作、基金估值程序、
基金运作情况和运用杠杆情况、投资收益分配和损失承担情况、会计师
事务所出具非标准审计报告所涉相关事项、对本基金持有人数或基金资
产净值预警情形、可能存在的利益冲突等）

本报告期内，本基金管理人严格遵守相关法律法规以及基金合同的约
定，合法合规运作基金，尽心履职，努力维护基金份额持有人的利益。
从2023全年来看，国内主要宽基指数遭遇大幅回撤，A股、H股年度表现
全球最差。其中创业板指、上证50、沪深300下杀较大，分别大跌19.41%
、11.73%、11.38%。风格方面，成长、消费板块承压明显，红利板块表
现更好。
2023年复盘，上半年，国内经济复苏势头弱于预期，去库存周期中PPI同
比持续下行且于6月探低至-5.4%，压制企业利润。数据显示，在剔除新
股的可比口径下，全A、非金融A股在2023年Q2单季净利润同比增速为-
7.7%、-11.5%。与此同时，海外加息周期持续且超预期，美联储全年累
计加息4次，总幅度达100基点（自2022年3月以来已共加息11次，累计
525个基点），十年期美债收益率2023年曾上触5%，人民币对美元汇率曾
升破7.3。
下半年，宏观经济在政策托底下复苏重启，A股盈利触底反弹。PPI同比
结束下行势头，上市公司业绩也由此改善，在剔除新股可比口径下，全A
、非金融A股在Q3单季净利同增1.9%、4.5%。此外，“政策底”也出现，
7月中央政治局会议明确“要活跃资本市场，提振投资者信心”。随后监
管层推出系列救市措施。但是，由于全球地缘政治冲突加剧、产业链和
科技脱钩持续演进、美元加息推升全球无风险收益率保持高位，国内逆
周期调节和“救市”效果低于市场预期，外资投行唱空A股市场、“北向
资金”持续流出，投资者信心一时难聚，2023年12月26日沪指收盘破
2900点，当日上证50指数PE（TTM）降至2005年以来12%分位，ERP（股权
风险溢价）升至历次“大底”水平。
报告期内，管理人一如既往持续跟踪市场变化，并及时做出客观判断和
理性应对，基于能力圈内行业赛道和公司的基本面，根据标的公司内在
价值的性价比对持仓组合进行结构性调整。回顾过往，在市场历次大幅
调整中，努力在实践中完善策略体系，对基金持仓标的进行动态调整和
优化。
展望未来，继2022年、2023年A股历经连续两年调整，且沪指重回3000点
心理关口下方后，2024年年初，A股一度继续下杀，且出现系统性风险，
沪指曾逼近2600点大关，在救市背景下2024年以来沪指最大跌幅达-
11.42%、中证1000最大跌幅达-29.03%，市场短期失灵，优质标的超调严
重，但迄今市场已基本企稳。判断当前大概率已处于中长期底部区域，
本基金持仓核心标的基本面和成长性较好、性价比较高，短期的市场失



5、 托管人报告（如有）

5.1  报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

报告期内，托管人在本基金的托管过程中，严格遵
守法律法规的规定、基金合同和托管协议（如有）
的有关约定，诚信、尽职尽责地履行了基金托管人
应尽的义务，不存在损害本基金份额持有人利益的
行为。



5.2  托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利

润分配等情况的说明

报告期内，托管人根据国家有关法律法规、基金合同的规定，对
基金管理人在本基金的投资运作、基金资产净值的计算、基金收
益的计算、基金费用开支等方面进行了必要的监督、复核和审
查，发现基金管理人及本基金存在如下事项，托管人认为该等事
项可能影响本基金份额持有人的利益，特提示投资者关注：本基
金存在关联交易，管理人持有“国赞稳健8号”、“国赞量化2号
”、“国赞价值成长9号”、“国赞长期价值5号”、“国赞广盈
价值成长6号”。



5.3  托管人对本年度报告中财务信息等

内容的真实、准确和完整发表意见

报告期内，由本基金管理人编制并经托
管人复核的有关本基金的年度报告中财
务指标、净值表现、利润分配情况、财
务会计报告相关内容、投资组合报告等
内容真实、准确、完整。
托管人提示投资者关注：因托管人获取
信息有限，请投资者谨慎识别和判断风
险，并及时向基金管理人获取本基金实
际投资项目状况及风险状况等。



6、 年度财务报表

金额单位：元
6.1  资产负债表

资产 2023-12-31 2022-12-31

资产：
银行存款 23,313.16 460.00

结算备付金 5,220.19 27,547.39

存出保证金 0.00 0.00

交易性金融资产 148,183,840.78 258,881,777.92

其中：股票投资 148,183,840.78 258,864,981.61

基金投资 0.00 211.70

债券投资 0.00 16,584.61

资产支持
证券投资

0.00 0.00

贵金属投
资

0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00

买入返售金融资产 0.00 0.00

应收证券清算款 0.00 0.00

应收利息 0.00 0.00
应收股利 0.00 0.00

应收申购款 0.00 0.00

递延所得税资产 0.00 0.00

其他资产 15,045,466.13 8,280,984.30
资产总计 163,257,840.26 267,190,769.61

负债和所有者权益 2023-12-31 2022-12-31

负债：
短期借款 44,895,353.32 73,796,370.13

交易性金融负债 0.00 0.00

衍生金融负债 0.00 0.00

卖出回购金融资产
款

0.00 0.00

应付证券清算款 0.00 0.00

应付赎回款 0.00 0.00

应付管理人报酬 298,668.84 525,496.80

应付托管费 7,466.72 13,137.42

应付销售服务费 0.00 0.00

应付交易费用 0.00 0.00

应交税费 503,321.23 0.00
应付利息 0.00 0.00
应付利润 0.00 0.00

递延所得税负债 0.00 0.00

其他负债 116,084.72 1,819,863.21
负债合计 45,820,894.83 76,154,867.56

所有者权益：

实收基金 37,431,113.64 44,247,649.75

未分配利润 80,005,831.79 146,788,252.30



所有者权益合计 117,436,945.43 191,035,902.05

负债和所有者权益
总计

163,257,840.26 267,190,769.61

备注：



6.2  利润表

项目

本期 上年度可比期间

2023-
01-01

至
2023-
12-31

2022-
01-01

至
2022-
12-31

一、收入 -49,877,809.26 -7,850,792.96

1.利息收入 10,703.87 4,710.79

其中：存款利息
收入

10,703.87 4,710.79

债券利息
收入

0.00 0.00

资产支持
证券利息
收入

0.00 0.00

买入返售
金融资产
收入

0.00 0.00

其他利息
收入

0.00 0.00

2.投资收益（损
失以“-”填列）

-57,943,302.09 8,995,440.46

其中：股票投资
收益

-58,867,415.61 7,991,546.94

基金投资
收益

-11,736.33 120,048.75

债券投资
收益

4,384.99 266,315.72

资产支持
证券投资
收益

0.00 0.00

贵金属投
资收益

0.00 0.00

衍生工具
收益

0.00 0.00

股利收益 931,464.86 617,529.05

3.公允价值变动
收益

8,054,788.96 -16,849,639.52
（损失以“-”填
列）



4.汇兑收益（损
失以“-”填列）

0.00 0.00

5.其他收入（损
失以“-”填列）

0.00 -1,304.69

减：二、费用 8,374,852.30 10,350,753.49

1．管理人报酬 1,804,126.75 4,137,868.35

其中：固定管理
费

1,519,057.41 1,862,139.93

业绩报酬 285,069.34 2,275,728.42

2．托管费 37,976.52 46,553.55

3．销售服务费 0.00 0.00

4. 外包服务费 37,976.52 46,553.55

5．交易费用 3,412,869.44 1,993,461.66

6．利息支出 3,034,878.19 4,126,017.93

其中：卖出回购
金融资产支出

0.00 0.00

7．其他费用 47,024.88 298.45

三、利润总额

-58,252,661.56 -18,201,546.45（亏损总额以“-
”号填列）

减：所得税费用 0.00 0.00

四、净利润

-58,252,661.56 -18,201,546.45（净亏损以“-”
号填列）

备注：按照本产品合同
约定的管理人业
绩报酬条款,以
2023-12-31为基
准日计算的暂估
管理人业绩报酬
为0元,计算出的
暂估管理人业绩
报酬与投资者实
际承担的管理人
业绩报酬可能存
在差异



6.3  所有者权益变动表

项目

本期
2023-01-01 至 2023-12-31

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权
益（基金净值）

44,247,649.75 146,788,252.30 191,035,902.05

二、本期经营活动
产生的基金净值变
动数（本期利润）

0.00 -58,252,661.56 -58,252,661.56

三、本期基金份额
交易产生的基金净
值变动数（净值减
少以“-”号填列）

-6,816,536.11 -8,529,758.95 -15,346,295.06

其中：1.基金申购
款

7,128,147.77 26,751,852.23 33,880,000.00

2.基金赎回
款

-13,944,683.88 -35,281,611.18 -49,226,295.06

四、本期向基金份
额持有人分配利润
产生的基金净值变
动（净值减少以“-
”号填列）

0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权
益（基金净值）

37,431,113.64 80,005,831.79 117,436,945.43

项目

上年度可比期间

2022-01-01 至 2022-12-31

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权
益（基金净值）

41,700,792.94 151,263,710.32 192,964,503.26

二、本期经营活动
产生的基金净值变
动数（本期利润）

0.00 -18,201,546.45 -18,201,546.45

三、本期基金份额
交易产生的基金净
值变动数（净值减

2,546,856.81 13,726,088.43 16,272,945.24

其中：1.基金申购 13,363,292.78 53,396,707.22 66,760,000.00
2.基金赎回
款

-10,816,435.97 -39,670,618.79 -50,487,054.76

四、本期向基金份
额持有人分配利润
产生的基金净值变
动（净值减少以“-
”号填列）

0.00 0.00 0.00



五、期末所有者权
益（基金净值）

44,247,649.75 146,788,252.30 191,035,902.05



7、 期末投资组合情况
7.1  期末基金资产组合情况

金额单位：元
项目 金额

现金类资产 银行存款 23,313.16

境内未上市、
未挂牌公司股
权投资

股权投资 0.00
其中：优先股 0.00
其他股权类投资 0.00

上市公司定向
增发投资

上市公司定向增发股票投
资

0.00
新三板投资 新三板挂牌企业投资 0.00

境内证券投资
规模

结算备付金 5,220.19
存出保证金 0.00
股票投资 148,183,840.78
债券投资 0.00
其中：银行间市场债券 0.00
其中：利率债 0.00
其中：信用债 0.00
资产支持证券 0.00
基金投资（公募基金） 0.00
其中：货币基金 0.00
期货及衍生品交易保证金 0.00
买入返售金融资产 0.00
其他证券类标的 0.00

资管计划投资

商业银行理财产品投资 0.00
信托计划投资 0.00
基金公司及其子公司资产
管理计划投资

0.00

保险资产管理计划投资 0.00
证券公司及其子公司资产
管理计划投资

0.00

期货公司及其子公司资产
管理计划投资

0.00

私募基金产品投资

SJH859#1739719
.62；

SQL071#6592027
.84；

SSH950#887780.
90；未在协会备案的合伙企业

份额
0.00

另类投资 另类投资 0.00

境内债权类投
资

银行委托贷款规模 0.00
信托贷款 0.00
应收账款投资 0.00
各类受（收）益权投资 0.00
票据（承兑汇票等）投资 0.00
其他债权投资 0.00

境外投资 境外投资 0.00
其他资产 其他资产 0.00

基金负债情况

债券回购总额 0.00
融资、融券总额 44,895,353.32
其中：融券总额 0.00
银行借款总额 0.00



基金负债情况

其他融资总额 0.00



7.2  报告期末按行业分类的股票投资组合
7.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值
占基金资
产净值比
例（%）A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00

B 采矿业 0.00 0.00
C 制造业 127,443, 108.52

D
电力、热力、燃气
及水生产和供应业

0.00 0.00

E 建筑业 0.00 0.00

F 批发和零售业 7,316.00 0.01

G 交通运输、仓储和
邮政业

0.00 0.00

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00

I
信息传输、软件和
信息技术服务业

20,731,6
42.68

17.65

J 金融业 0.00 0.00
K 房地产业 0.00 0.00

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00

M
科学研究和技术服
务业

343.81 0.00

N
水利、环境和公共
设施管理业

0.00 0.00

O
居民服务、修理和
其他服务业

0.00 0.00

P 教育 0.00 0.00

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00

R 文化、体育和娱乐
业

973.00 0.00

S 综合 0.00 0.00
合计 148,183,

840.78
126.18

附注：

为降低市场风格对基金净值短期波动的影响，努力
追求中长期投资收益和短期波动的平衡，投资过程
中本基金在基金合同约定的投资范围内按第三方托
管核定的净值申购了“国赞长期价值5号私募证券
投资基金”、“国赞价值成长9号私募证券投资基
金”、“国赞量化元启私募证券投资基金”、“国
赞稳健8号私募证券投资基金”，上述基金因同为
我司管理构成关联交易，上述基金均由第三方托
管，底层资产均为场内有公允价格的股票等证券资
产。上述交易事项符合法律法规和公司内部管理制
度，不存在损害投资者合法权益的情形。



7.2.2 报告期末按行业分类的港股

行业类别 公允价值
（人民

占基金资
产净值比港股通 0.00 0.00

合计 0.00 0.00

备注：

信息披 露
报告是 否

是


