
产品名称 信安成长九号私募证券投资基金

管理人
深圳大华信安私募证券基金管理企业（有限
合伙）

托管人 招商证券股份有限公司

开放日
每周最后一个工作日（如某周仅有一个工作
日，则该工作日为开放日；如某周无工作日， 
则该周不开放）

当前净值 1.1078元/份（2024年02月29日）

风险等级 R5

大华信安
信安成长九号私募证券投资基金

月度报告（2024年02月）
报告截止日期：2024年02月29日

近1月 近6月 近1年 成立至今 年化收益率 今年以来

本产品 0.06% -8.95% -12.72% 10.78% 3.29% -15.37%

沪深300 9.35% -6.62% -13.60% -32.53% -11.68% 2.48%

n 近一年净值趋势图

n 产品区间收益率

n 产品月度收益率

风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发 
表。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。大华信安官
网：www.dahuaxinan.com；公司地址：深圳市福田区深南大道2003号华嵘大厦2006室。

投资理念和策略

大华信安秉承为持有人创造持续、稳健投资回报的投
资理念。守正出奇是我们的投资策略，深度研究做公
司的价值发现者，追求性价比，选择代表未来发展方
向的优秀企业。

         欢迎关注“大华信安”
            官方微信公众号

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 11.25% 0.87% 5.85% 3.79% 5.11% 6.32% 10.27% -5.33% -4.18% -0.36% 9.52% 0.74%

2022年 -7.02% 7.72% -0.53% -18.94% 6.83% 1.86% -5.90% -5.22% -3.21% -1.41% 6.39% 2.10%

2023年 0.50% 2.63% 0.13% -2.29% 1.83% 0.16% 0.79% -4.68% 9.77% 0.35% 0.75% -3.06%

2024年 -15.42% 0.06%   
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2月初，恐慌情绪叠加量化交易的因素导致市场再次出现了非理性的大跌，大盘一度触及2635点的近年新低，
但在春节前夕开始迎来了全面性的大幅反攻行情，春节小长假结束后，市场整体和投资者的情绪更得到了进一步
的修复，全月呈现出强劲的V型走势。指数方面，主要市场指数全部收涨，且普遍录得自去年1月以来的最大单月
涨幅，其中科创50和创业板指的表现最为突出，月内分别大涨了17.94%和14.85%。此外，上证月内也录得了8.13%
的涨幅，并重返3000点大关，两市成交金额再度回到万亿水平左右。市场风格和行业板块方面，行业指数均取得
正收益，尤其是前期超跌的科技成长风格修复明显并引领市场，其中通信、计算机、电子、传媒行业在月内的表
现十分活跃，全月的涨幅靠前。

我们认为，2月市场大幅反攻、实现强修复的重要原因在于：1）证监会迎来新任主席，强监管举措提振市
场信心。春节前，证监会迎来了新任主席吴清，其上任后便召开多次座谈会、听取各界意见，并大力追查过往的
违法案件，并对一批从业人员、上市公司和审计机构进行惩处。同时，证监会也出台了限制DMA、禁止融券等措
施，其力度之大、速度之快，使得全市场的信心明显增强；2）国家队入场托市，打破市场下行趋势。月初，证
监会表示坚定支持中央汇金公司持续加大增持规模和力度，将为其入市操作创造更加便利的条件和更加畅通的渠
道。数据显示，截至2月末，2月以来前十大ETF净流入规模合计近1700亿元，ETF的大规模买入有利于提振市场信
心，并打破近几个月来市场持续下行的趋势；3）北向资金结束净流出趋势。数据显示，月内北向资金大幅净买
入607亿元，扭转了近6个月来持续净流出的趋势，这一重要的风向标也有利于市场信心和情绪的显著修复；4）
假期海外题材爆发，带动国内风险偏好上升。春节期间，海外市场表现较好，且在人工智能（Sora）、减肥药、
人造肉等题材迎来新的催化，海外市场的高涨情绪也明显带动国内风险偏好的提升。

回顾我们产品的表现，2月我们主要产品的净值也跟随市场的剧烈波动呈现出先抑后扬的V型走势。尽管月
内产品的反弹幅度较大，但未跑赢比较基准，我们认为最主要的原因是月内“国家队”主要通过买入沪深300等
宽基指数ETF来实现救市、托市目的，因此指数表现较个股更强、大盘权重股表现较中小盘更强。春节后，我们投
研团队已结合政策面和行业板块趋势对产品的内部结构再进行调整，尤其是加大了科技成长板块的配置，例如算
力、低空经济、机器人等，从而为净值的较快修复带来了明显的贡献。

展望后市，随着监管层和国家队对资本市场的呵护力度明显加大，3月份投资者的信心和风险偏好有望继续
修复，并带动市场逐步企稳，我们也希望市场能出现一个更好的加仓机会。板块方面，我们更关注受益于政策和
行业内部有持续催化的板块，预计科技成长仍将有较好的表现机会，AI、算力、机器人、游戏、半导体等概念或
将保持活跃。同时，此前表现强劲的高股息板块在经历了短暂的调整后也有机会强势回归。此外，全国两会即将
召开，我们也将重点关注今年政府工作报告的表述以及释放出的政策信号，以便为下一步的投资决策做更好的准
备。

大华信安投研团队
2024年3月4日
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行业分布

指标名称 运作至今
年化波动率 19.26%

标准差 2.67%
最大回撤 34.04%
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