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复合策略类私募证券投资基金
产品锁定期:基金成立后�个月，开放日：每周二，申购赎回
管理费：�.�%/年，托管外包服务费：�.��%/年（保底�万/年）
业绩报酬：��%

截止�月末，
回报��号，债券占��.��%，
现金管理占��.��%，
增强端占�%

1月收益与回撤表现

风 险 提 示 ： �．本报告内所有资料仅供适用证监会及基金业协会相关法规的“合格投资者”参考。�．本报告中所含来源于公开资料的信息，本公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不
保证所包含 的信息及相关建议不会发生任何变更，本公司已力求材料内容的客观、公正，但文中的观点、结论及相关建议仅供参考，不代表任何确定性的判断。�．本报告中所含来源于本公司的任何
信息，包括 过往业绩、产品分析及预测、产品收益预测和相关建议等，均不代表任何定性判断，不代表产品未来运作的实际效果或可获得的实际收益，其投资回报可能因市场环境等因素的变化而改
变。�．本报 告所含信息仅供参考，具体以资管文件、投资文件为准。

市场有风险，投资需谨慎

随着化债工作的推进和投资者的预期变化，本轮城投债
收益率下行的广度和幅度相当可观。这将推动地方政府隐性
债务问题的化解，并对宏观经济稳定、金融体系健康产生正
面影响。到 ���� 年初，城投债的定价修复进程已过大半，
逐渐回归“优质稀缺生息资产”定位。
当前存款利率下行，生息资产收益率普遍降低，“非标”

类资产规模压降，居民和金融机构配置资产的选项有限。横
向对比，城投债的优质生息资产属性更显稀缺，预计将继续
成为配置热点，城投债收益率可能延续下行态势，这将有利
于债券投资获得额外的资本利得收益。
未来，国恩资本还将继续通过积极捕捉市场交易机会，

努力追求实现良好风控前提下的较好收益水平。

����年�月和今年以来业绩回顾
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