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国泰君安君享优量科创 1 号集合资产管理计划

2024 年第 1 季度报告

重要提示

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述，并对其内容的真实性、准

确性承担个别及连带责任。

集合计划托管人根据本集合计划合同规定，于 2024 年 04 月 15 日复核了本报告中的主要财务指

标、净值表现、收益分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记

载、误导性陈述。

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证集合计

划一定盈利。集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2024 年 01 月 01 日起至 2024 年 03 月 31 日止。

一、 集合资产管理计划简介

（一）基本资料

集合计划名称 国泰君安君享优量科创 1号集合资产管理计划

成立日期 2019 年 08 月 07 日

成立规模 266,058,161.20

集合计划管理人 上海国泰君安证券资产管理有限公司

集合计划托管人 中国银行股份有限公司

（二）管理人

法定名称：上海国泰君安证券资产管理有限公司

办公地址：上海市静安区新闸路 669 号博华广场 22-23 层及 25 层

法定代表人：陶耿

电话：021-38676022

传真：021-38871190

联系人：吕巍

（三）托管人
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名称：中国银行股份有限公司

办公地址：上海市浦东新区银城中路 200 号

法定代表人：赵蓉

电话：021-58883676

信息披露人：朱怡玮

二、 主要财务指标

(一) 主要财务指标

下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

期间数据和指标
本期

2024 年 01 月 01 日 - 2024 年 03 月 31 日

本期利润 2,475,653.82

本期基金份额净值增长率 0.99%

期末可供分配利润 43,863,648.54

期末基金资产净值 263,027,539.40

期末基金份额净值 1.227

(二) 财务指标的计算公式

1、期末单位集合计划资产净值=期末集合计划资产净值÷集合计划份额

2、本期单位基金净值增长率=（本期第一次分红或扩募前单位基金资产净值÷期初单位基金资产净

值）×（本期第二次分红或扩募前单位基金资产净值÷本期第一次分红或扩募后单位基金资产净值）

×…… ×（期末单位基金资产净值÷本期最后一次分红或扩募后单位基金资产净值）-1

三、 价值变动情况

（一）自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况
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四、 报告期内资产运作情况

(一)业绩表现

截止 2024 年 03 月 31 日，集合计划单位净值为 1.227 元，本期净值增长率为 0.99%，集合计划

累计净值增长率为 22.70%。

(二)投资经理简介

石人杰,爱丁堡大学金融数学硕士，9年证券从业经验，其中 5年研究经历，4 年投资经历；曾

任国泰君安资产管理量化投资部交易员、研究员，现任国泰君安资管量化投资部投资经理。主要负

责私募量化产品的投资运作。投资风格稳健，风险和回撤控制能力较佳，会积极的通过持续迭代的

量化模型在市场中获取超额收益。

(三)投资经理工作报告

2024 年第一季度，A 股市场日均成交额 0.90 亿元，交投活跃度有所回暖。总体市场经历了较为

极端的恐慌性下跌、小市值股票遭遇流动性危机，而后也出现了明显修复、存在超跌反弹以及结构

主题性的投资机会。资金方面，一季度的增量资金主要通过宽基 ETF 的形式大量流入 A 股；公募基

金新发份额仍然维持低迷；北向资金净流入回暖，一季度整体净流入 682.23 亿元。

A股市场结构分化，大盘、价值风格股票整体占优。主要宽基指数表现如下：上证综指上涨 2.23%、

万得全 A 指数下跌 2.84%，沪深 300、中证 500、中证 1000、中证 2000 指数的表现分别为+3.10%、

-2.63%、-7.58%、-11.05%，创业板指、科创 50 分别下跌 3.87%、10.48%，中证红利指数上涨 8.27%。

行业方面，涨幅居前的是石油石化（+12.05%）、家电（+10.79%）、银行（+10.78%）、煤炭（+10.22%）、
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有色金属（+9.46%）， 跌幅较大的包括医药（-11.84%）、电子（-10.18%）、房地产（-9.34%）、计算

机（-8.79%）。从主要风险因子收益率来看，大市值、盈利、估值、动量因子、短期反转因子的超额

收益显著，流动性、弹性风格具备负向超额收益。

股指期货方面，一季度股指期货基差发生较大波动，各品种均发生数次基差大幅扩张再快速收

敛的过程，最终 IH、IF 的基差保持升水状态，IC 恢复平水，IM 的基差保持贴水，一季度整体基差

波动率有所放大，基差交易型机会较多。交投方面，IH 平均日成交量为 7.32 万手，平均日持仓量

为 13.13 万手，IF 平均日成交量为 12.25 万手，平均日持仓量为 26.43 万手，IC 平均日成交量为

12.38 万手，平均日持仓量为 28.59 万手，IM 平均日成交量为 18.50 万手，平均日持仓量为 27.68

万手，本季度交投最活跃的品种为 IM,持仓量最大的品种为 IM，IM 自上市以来持仓量持续增长，并

在 2024 年一季度成为持仓量最大，同时交投活跃度最高的品种。日内会提供到获取较低对冲成本的

机会，利于我们将通过各种方式降低股指期货的对冲成本，并通过保持较高的对冲头寸使得 Alpha

收益更多的转换为实际投资收益。

回顾一季度，市场在 2 月初遭遇较为严重的小盘股流动性危机，部分量化交易及融券杠杆类产

品被叫停，大规模的增量资金通过被动指数 ETF 入市，并从大盘权重指数逐步扩散至中证 500、中

证 1000 为代表的中小盘股。整体来看，一季度的指数成分股表现大幅优于全市场其他股票，因此对

于超额收益的环境较为不利。一季度，我们的 Alpha 模型表现在不同基准及策略上有所分化：成分

股比例约束较高的策略显著占优；高频与基本面相结合、多模型叠加、均衡性较高的信号强度较好；

我们的策略在微盘股上的暴露接近于零，因此在此次市场微盘股流动性踩踏的情形下受损极小，但

由于微盘股的风险蔓延至部分小盘股，因此我们的 Alpha 模型表现整体偏震荡。

展望 2024 年第二季度，我们有以下观点和判断：

1)首先我们对 2024 年二季度 A 股的看法保持相对中性，整体宽基指数在 2月 5日见底之后已经

经历了较大幅度的反弹，未来可能会进入一段震荡调整的阶段。市场在微盘和红利逐步走弱之后需

要重新寻找主线。

2)随着上市公司年报业绩的逐步披露、资本市场信心和活跃度逐步恢复，我们认为基本面和高

频模型均有较好的发挥空间。结合本团队对于 Alpha 因子及策略模型的持续迭代更新，我们继续看

好后续的 Alpha 模型表现，同时也会注重不同策略本身的收益规律，进行适度的灵活切换以兑现收

益。

3)市场追逐高动量的行情可能会在接下来一段时间持续波动，我们的 Alpha 模型在各大类风险

因子上有着非常严格的约束，即使遭遇极端行情，策略遭受较大影响的概率较小。今年以来我们对

模型进行了全面升级，提升了模型的超额收益率和高频策略的兑现率，因此当前产品将在合适的对

冲成本下继续保持高仓位运行，也会重点关注基差交易的机会适当的平滑产品净值曲线，在 Alpha

策略配置上，高频和基本面策略配置比较均衡，并加强对策略的持续跟踪和改进，会提前展期来锁

定未来的对冲成本，均衡配置各策略，在对冲标的选择上，也积极的通过综合配置 IC、IF 和 IM 不

同的对冲组合来分散单个策略和品种上的失效风险。

4)针对多变的市场环境，单一频段或者资产的信号难以很快适应，而相关性较低的多策略混合

能够有效提升量化策略的适应能力，我们目前的策略库包括高频 Alpha 策略（依赖更多的是价量信

号，用于捕捉短周期强势股）、中长频 Alpha 策略和主动量化选股策略（依赖基本面数据和预期数据，
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用于捕捉中长期强势股）、股指期货 CTA 策略（与股票 Alpha 策略有非常强的互补性）。

5)我们会加强对模型的深度分析和跟踪，并通过业绩反馈来不断改进模型，此外，也会加强应

对极端行情的能力。策略研究上，我们会不断研发和改进新的因子和模型，切实有效地提升底层Alpha

模型的表现。

落实到未来产品具体策略配置层面，原则上我们始终坚持用多策略来分散风险、用多品种股指

期货对冲来分散基差的风险、用多空仓的均衡来规避市场的风险、用控制行业暴露来规避行业的风

险，力求在基差盈亏可控的范围下尽量通过博取组合的超额收益来贡献业绩。在具体模型上，主要

采用以机器学习算法为基础的动态多因子 Alpha 模型、结合 Alpha 信号过滤的事件驱动套利模型、

以量价指标为主的高频统计套利模型、以纯财务因子为主的基本面模型以及以股票高频数据为主的

短周期 Alpha 策略等，并按照对冲品种、风险偏好等构建多种多样的投资组合，然后按照当时对冲

品种的基差情况、市场风险偏好以及产品净值情况来做投资组合层面的配置。

(四)投资经理变更情况

无

(五)资产管理计划收益分配情况

无

(六)托管人履职报告

参见附件。

五、 集合计划投资组合报告

(一)报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占基金总资产的比例

（%）

1 权益投资 158,035,554.53 58.90

其中：股票 158,035,554.53 58.90

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金

融资产

- -
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7 银行存款和结算备付金合计 92,075,799.75 34.32

8 其他各项资产 18,202,949.68 6.78

9 合计 268,314,303.96 100.00

注：在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

(二)期末按公允价值占集合计划资产净值比例情况

1. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

序号 资产代码 资产名称 数量（股/张） 期末市值（元） 占净值比例

1 600519 贵州茅台 2,100.00 3,576,090.00 1.36%

2 601857 中国石油 203,700.00 2,012,556.00 0.77%

3 601766 中国中车 224,500.00 1,531,090.00 0.58%

4 002938 鹏鼎控股 61,500.00 1,426,800.00 0.54%

5 601318 中国平安 34,500.00 1,407,945.00 0.54%

6 600276 恒瑞医药 30,100.00 1,383,697.00 0.53%

7 300750 宁德时代 7,200.00 1,369,152.00 0.52%

8 000725 京东方Ａ 322,900.00 1,310,974.00 0.50%

9 601633 长城汽车 56,100.00 1,281,324.00 0.49%

10 601728 中国电信 200,800.00 1,220,864.00 0.46%

(三)重大关联交易状况

2024 年 1 季度末关联方持有本集合计划数据

产品代码 期间份额变动情况 期末持有份额

953270 0 28,063,610.85

关联方交易明细如下：

成交日期 基金名称 委托方向 证券代码 证券简称 成交数量 成交金额

2024-01-15 君享优量科创

1 号

申购 603375 盛景微 360 13,744.8

2024-02-23 君享优量科创

1 号

卖出 600917 重庆燃气 25,400 147,574

2024-01-03 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 8,000 32,339

2024-01-05 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 5,000 20,632

2024-01-09 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 3,000 13,810

2024-01-11 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 6,900 31,485

2024-01-11 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 1,600 6,436

2024-01-12 君享优量科创 买入 601988 中国银行 8,300 33,437
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1 号

2024-01-23 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 4,300 16,791

2024-01-25 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 37,300 154,053

2024-02-08 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 7,800 33,389

2024-03-01 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 24,500 109,760

2024-03-15 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 6,700 29,244

2024-01-08 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 3,900 17,803

2024-01-11 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 2,400 10,872

2024-01-10 君享优量科创

1 号

买入 601788 光大证券 500 7,262

2024-01-26 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 15,600 65,970

2024-03-06 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 7,300 33,346

2024-01-15 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 3,200 12,928

2024-03-13 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 9,700 42,583

2024-01-12 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 1,600 7,344

2024-01-17 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 6,200 27,162

2024-01-19 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 9,600 38,152

2024-01-24 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 2,500 9,675

2024-03-25 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 9,300 39,268

2024-03-29 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 106,500 468,946

2024-02-01 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 6,500 27,848

2024-01-25 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 1,100 4,587

2024-01-10 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 4,200 17,220
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2024-01-05 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 100 464

2024-02-02 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 100 366

2024-01-03 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 2,300 10,847

2024-03-21 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 10,600 46,415

2024-03-25 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 22,200 97,701

2024-03-29 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 2,800 11,629

2024-02-05 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 300 988

2024-03-14 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 11,700 50,934

2024-03-07 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 400 1,828

2024-01-05 君享优量科创

1 号

卖出 601788 光大证券 2,800 42,496

2024-01-16 君享优量科创

1 号

卖出 601788 光大证券 5,100 73,722

2024-01-16 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 9,900 40,004

2024-01-18 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 15,700 66,327

2024-01-30 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 4,800 20,621

2024-02-06 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 4,700 14,767

2024-01-12 君享优量科创

1 号

买入 601788 光大证券 700 10,255

2024-01-26 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 500 2,140

2024-01-30 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 700 2,892

2024-03-26 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 900 3,765

2024-01-10 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 1,900 8,618

2024-01-22 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 16,400 65,764

2024-01-23 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 17,500 69,554
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2024-01-29 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 2,700 11,192

2024-02-01 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 800 3,037

2024-03-27 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 1,000 4,467

2024-01-15 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 400 1,812

2024-01-15 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 300 1,356

2024-01-04 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 10,800 44,216

2024-01-04 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 2,800 13,144

2024-01-08 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 10,000 45,743

2024-01-19 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 200 847

2024-02-02 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 2,900 12,470

2024-03-05 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 13,400 61,447

2024-01-12 君享优量科创

1 号

卖出 601788 光大证券 400 5,856

2024-01-16 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 5,800 25,597

2024-03-29 君享优量科创

1 号

买入 601788 光大证券 1,300 20,992

2024-03-27 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 900 3,708

2024-01-02 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 40,100 187,690

2024-01-08 君享优量科创

1 号

买入 601788 光大证券 1,000 14,679

2024-01-08 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 800 3,296

2024-01-22 君享优量科创

1 号

卖出 000912 泸天化 19,800 78,833

2024-01-24 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 4,400 17,688

2024-01-31 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 200 799

2024-01-05 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 3,000 13,925
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2024-01-24 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 400 1,607

2024-02-22 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 9,000 40,950

2024-01-22 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 2,800 11,116

2024-03-01 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 100 448

2024-02-06 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 100 448

2024-01-02 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 21,600 86,832

2024-01-16 君享优量科创

1 号

买入 000912 泸天化 3,500 15,435

2024-02-06 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 26,300 117,387

2024-02-27 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 1,500 6,697

2024-03-26 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 2,300 10,134

2024-01-25 君享优量科创

1 号

卖出 601788 光大证券 1,700 28,117

2024-02-05 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 5,700 25,211

2024-01-18 君享优量科创

1 号

买入 601988 中国银行 4,600 18,009

2024-02-27 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 100 448

2024-03-14 君享优量科创

1 号

卖出 601988 中国银行 100 438

(四)两费及业绩报酬情况

项 目 当前费率 计提方式 支付方式

管理费 1.5000% 每日计提 按季支付

托管费 0.1000% 每日计提 按季支付

项 目 当前计提基准 计提比例 计提方式 支付方式

业绩报酬 6.0000% 20.0000% 分红或退出时

计提

发生时支付

(五)投资组合报告附注

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制
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日前一年内受到公开谴责、处罚的。

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投资证券库之外的。

(六)期末其他各项资产构成

单位：人民币元

序号 名称 金额

1 存出保证金 17,074,786.72

2 应收证券清算款 1,128,162.96

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 18,202,949.68

六、 集合计划份额变动

单位：份

期初集合计划份额总额 214,444,768.71

报告期间集合计划总申购份额 -

报告期间集合计划总赎回份额 -

报告期末集合计划份额总额 214,444,768.71

七、 重要事项提示

无

八、 备查文件目录

(一)本集合计划备查文件目录

1、中国证监会核准集合计划募集的无异议函；

2、《国泰君安君享优量科创 1 号集合资产管理计划资产管理合同》；

3、《国泰君安君享优量科创 1 号集合资产管理计划托管协议》；

4、《国泰君安君享优量科创 1 号集合资产管理计划说明书》；
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5、法律意见书；

6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照；

7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。

(二)存放地点及查阅方式

投资者可于本集合计划管理人办公时间预约查阅，或登录集合计划管理人网站 www.gtjazg.com

查阅，还可拨打本公司客服电话（95521）查询相关信息。

上海国泰君安证券资产管理有限公司

二〇二四年四月二十三日
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