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国泰君安君享优量科创 1 号集合资产管理计划 

2023 年第 4 季度报告 

重要提示 

    集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述，并对其内容的真实性、准

确性承担个别及连带责任。 

    集合计划托管人根据本集合计划合同规定，于 2024 年 01 月 14 日 复核了本报告中的主要财

务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚

假记载、误导性陈述。 

    集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证集合计

划一定盈利。集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。 

    本报告中财务资料未经审计。 

    本报告期自 2023年 10 月 01 日起至 2023 年 12月 31 日止。 

一、 集合资产管理计划简介 

（一）基本资料 

集合计划名称 国泰君安君享优量科创 1号集合资产管理计划 

成立日期 2019 年 08月 07 日 

成立规模 266,058,161.20 

集合计划管理人 上海国泰君安证券资产管理有限公司 

集合计划托管人 中国银行股份有限公司 

 

（二）管理人 

法定名称：上海国泰君安证券资产管理有限公司 

办公地址：上海市静安区新闸路 669 号博华广场 22-23 层及 25 层 

法定代表人：陶耿 

电话：021-38676022 

传真：021-38871190 

联系人：吕巍 
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（三）托管人 

名称：中国银行股份有限公司 

办公地址：上海市浦东新区银城中路 200 号 

法定代表人：赵蓉 

电话：021-58883676 

信息披露人：朱怡玮 

二、 主要财务指标 

(一) 主要财务指标 

下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。 

期间数据和指标 
本期 

2023 年 10月 01 日 - 2023 年 12 月 31日 

本期利润 -1,021,212.62 

本期基金份额净值增长率 -0.25% 

期末可供分配利润 44,100,008.90 

期末基金资产净值 260,551,885.58 

期末基金份额净值 1.215 

 

(二) 财务指标的计算公式 

1、期末单位集合计划资产净值=期末集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位基金净值增长率=（本期第一次分红或扩募前单位基金资产净值÷期初单位基金资产净

值）×（本期第二次分红或扩募前单位基金资产净值÷本期第一次分红或扩募后单位基金资产净

值）×…… ×（期末单位基金资产净值÷本期最后一次分红或扩募后单位基金资产净值）-1 

三、 价值变动情况 

（一）自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况 
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四、 报告期内资产运作情况 

(一)业绩表现 

    截止 2023 年 12月 31 日，集合计划单位净值为 1.215 元，本期净值增长率为-0.25%，集合计

划累计净值增长率为 21.50%。 

 

(二)投资经理简介 

    石人杰,爱丁堡大学金融数学硕士，9年证券从业经验，其中 5年研究经历，4年投资经历；曾

任国泰君安资产管理量化投资部交易员、研究员，现任国泰君安资管量化投资部投资经理。主要负

责私募量化产品的投资运作。投资风格稳健，风险和回撤控制能力较佳，会积极的通过持续迭代的

量化模型在市场中获取超额收益。 

 

(三)投资经理工作报告 

    2023 年第四季度，A股市场日均成交额 0.83 亿元，交投活跃度环比上述但总体情绪仍然较

低，整体走势震荡下行，投资主要聚焦于中小盘及结构性机会。北向资金延续较大规模净流出，四

季度整体净流出 594.89 亿元。A股市场结构分化，超大盘、价值风格股票整体占优。主要宽基指

数表现如下：上证综指下跌 4.36%、万得全 A 指数下跌 3.84%，沪深 300、中证 500、中证 1000 指

数分别下跌 7.00%、4.60%、3.15%，中证 2000 指数上涨 1.92%，创业板指、科创 50分别下跌

5.61%、4.03%。行业方面，涨幅居前的是煤炭（+4.47%）、电子（+3.95%）， 跌幅较大的包括房地

产（-13.83%）、建材（-13.20%）、消费者服务（-11.12%）、电力设备及新能源（-9.35）。从主要风
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险因子收益率来看，小市值、反转因子超额收益显著，动量、估值、成长风格具备小幅超额，流动

性、残差波动率具备负向超额收益。 

    股指期货方面，四季度股指期货基差发生较大波动，个品种均发生基差大幅扩张再快速收敛的

过程，最终 IH、IF 的基差保持升水状态，IC 恢复平水，IM 的基差保持轻微贴水，四季度整体基差

波动率有所放大，基差交易型机会较多。交投方面，IH 平均日成交量为 5.88 万手，平均日持仓量

为 13.53 万手，IF 平均日成交量为 9.97 万手，平均日持仓量为 26.93 万手，IC 平均日成交量为

7.54 万手，平均日持仓量为 29.73 万手，IM 平均日成交量为 7.53 万手，平均日持仓量为 22.77 万

手，本季度交投最活跃的品种为 IF,持仓量最大的品种为 IC，IM自上市以来持仓量持续增长。日

内会提供到获取较低对冲成本的机会，利于我们将通过各种方式降低股指期货的对冲成本，并通过

保持较高的对冲头寸使得 Alpha 收益更多的转换为实际投资收益。 

    从主要风险因子收益率来看，估值、小市值、弹性因子具备超额收益，流动性、残差波动率具

备明显的负向超额收益，价值风格优于成长风格。行业板块方面的分化较大，大金融、传统能源板

块占优，电新、TMT等成长性板块表现较弱。 

    回顾四季度，北向资金延续大幅净流出、公募新发规模继续低迷、市场交投活跃度较低，整体

来看市场信心尚未恢复且增量资金不足，市场呈现存量博弈的特征。四季度，我们的 Alpha模型整

体表现稳健，高频与基本面相结合、多模型叠加、均衡性较高的信号强度较好。具体到不同对标基

准指数上，基于中证 1000 的 Alpha 模型表现较好、全市场量化选股策略的表现最佳，基于中证

500 和沪深 300 的 Alpha 模型超额偏震荡。 

    展望 2024 年第一季度，我们有以下观点和判断： 

    1)首先我们对 2024 年一季度 A股的看法保持相对乐观，整体宽基指数的筑底已经持续一段时

间，在面对北向资金持续性抛压的过程中，A 股已经表现出一定程度的韧性。主动权益类产品发行

遇冷使得中小盘行情将会持续。 

    2)随着上市公司三季报业绩的逐步披露、资本市场信心和活跃度逐步恢复，我们认为基本面和

高频模型均有较好的发挥空间。结合本团队对于 Alpha 因子及策略模型的持续迭代更新，我们继续

看好后续的 Alpha 模型表现，同时也会注重不同策略本身的收益规律，进行适度的灵活切换以兑现

收益。  

    3)市场追逐高动量的行情可能会在接下来一段时间持续波动，我们的 Alpha 模型在各大类风险

因子上有着非常严格的约束，即使遭遇极端行情，策略遭受较大影响的概率较小。今年以来我们对

模型进行了全面升级，提升了模型的超额收益率和高频策略的兑现率，因此当前产品将在合适的对

冲成本下继续保持高仓位运行，也会重点关注基差交易的机会适当的平滑产品净值曲线，在 Alpha

策略配置上，高频和基本面策略配置比较均衡，并加强对策略的持续跟踪和改进，会提前展期来锁

定未来的对冲成本，均衡配置各策略，在对冲标的选择上，也积极的通过综合配置 IC、IF和 IM 不

同的对冲组合来分散单个策略和品种上的失效风险。 

    4)针对多变的市场环境，单一频段或者资产的信号难以很快适应，而相关性较低的多策略混合

能够有效提升量化策略的适应能力，我们目前的策略库包括高频 Alpha 策略（依赖更多的是价量信

号，用于捕捉短周期强势股）、中长频 Alpha 策略和主动量化选股策略（依赖基本面数据和预期数

据，用于捕捉中长期强势股）、股指期货 CTA 策略（与股票 Alpha 策略有非常强的互补性）。 
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    5)我们会加强对模型的深度分析和跟踪，并通过业绩反馈来不断改进模型，此外，也会加强应

对极端行情的能力。策略研究上，我们会不断研发和改进新的因子和模型，切实有效地提升底层

Alpha 模型的表现。 

    落实到未来产品具体策略配置层面，原则上我们始终坚持用多策略来分散风险、用多品种股指

期货对冲来分散基差的风险、用多空仓的均衡来规避市场的风险、用控制行业暴露来规避行业的风

险，力求在基差盈亏可控的范围下尽量通过博取组合的超额收益来贡献业绩。在具体模型上，主要

采用以机器学习算法为基础的动态多因子 Alpha 模型、结合 Alpha 信号过滤的事件驱动套利模型、

以量价指标为主的高频统计套利模型、以纯财务因子为主的基本面模型以及以股票高频数据为主的

短周期 Alpha 策略等，并按照对冲品种、风险偏好等构建多种多样的投资组合，然后按照当时对冲

品种的基差情况、市场风险偏好以及产品净值情况来做投资组合层面的配置。 

 

(四)投资经理变更情况 

    无 

 

(五)资产管理计划收益分配情况 

    无 

 

(六)托管人履职报告 

参见附件。 

五、 集合计划投资组合报告 

(一)报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占基金总资产的比例

（%） 

1 权益投资 166,030,650.69 59.54 

 
其中：股票 166,030,650.69 59.54 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 - - 

 
其中：债券 - - 

 
   资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 
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5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返售

金融资产 

- - 

7 银行存款和结算备付金合计 94,583,676.98 33.92 

8 其他各项资产 18,242,019.07 6.54 

9 合计 278,856,346.74 100.00 

注：在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

 

(二)期末按公允价值占集合计划资产净值比例情况 

1. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 资产代码 资产名称 数量（股/张） 期末市值（元） 占净值比例 

1 600519 贵州茅台 1,400.00 2,416,400.00 0.93% 

2 002152 广电运通 96,200.00 1,179,412.00 0.45% 

3 000100 TCL 科技 272,700.00 1,172,610.00 0.45% 

4 002916 深南电路 16,500.00 1,171,335.00 0.45% 

5 002913 奥士康 37,800.00 1,158,570.00 0.44% 

6 000987 越秀资本 192,000.00 1,155,840.00 0.44% 

7 300750 宁德时代 6,900.00 1,126,494.00 0.43% 

8 603993 洛阳钼业 211,900.00 1,101,880.00 0.42% 

9 601600 中国铝业 195,200.00 1,100,928.00 0.42% 

10 000338 潍柴动力 77,700.00 1,060,605.00 0.41% 

 

 

(三)重大关联交易状况 

2023 年 4 季度末关联方持有本集合计划数据 

产品代码 期间份额变动情况  期末持有份额 

953270 -33,886,141.99 28,063,610.85 

关联方交易明细如下： 

成交日期 基金名称 委托方向 证券代码 证券简称 成交数量 成交金额 

2023-12-

13 

君享优量科

创 1 号 

申购 601096 宏盛华源 18,486 31,426.2 

2023-12-

18 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 6,700 26,599 

2023-11-

15 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 10,500 41,395 

2023-11-

29 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 400 6,498 

2023-12- 君享优量科 买入 000912 泸天化 1,000 4,346 
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05 创 1 号 

2023-11-

16 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 100 437 

2023-11-

03 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 12,600 55,114 

2023-11-

16 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 2,800 11,116 

2023-11-

08 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 5,500 21,340 

2023-12-

22 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 1,000 4,584 

2023-12-

08 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 100 395 

2023-10-

12 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 15,100 58,431 

2023-11-

28 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 2,500 40,757 

2023-12-

21 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 9,800 44,674 

2023-11-

28 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 1,400 5,558 

2023-11-

06 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 11,900 52,186 

2023-11-

10 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 4,800 20,880 

2023-11-

21 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 100 437 

2023-10-

10 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 5,400 20,250 

2023-12-

13 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 900 14,237 

2023-12-

20 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 11,700 53,404 

2023-12-

11 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 2,300 8,970 

2023-10-

30 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 200 758 

2023-12-

13 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 2,700 10,748 

2023-11-

24 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 500 2,179 

2023-12-

04 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 3,700 16,133 
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2023-11-

08 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 1,800 7,807 

2023-12-

06 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 6,900 27,333 

2023-11-

20 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 1,000 16,899 

2023-10-

13 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 3,500 13,926 

2023-11-

27 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 12,100 48,118 

2023-11-

28 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 4,900 19,453 

2023-12-

08 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 10,800 42,556 

2023-11-

09 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 37,600 163,361 

2023-12-

26 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 2,200 32,839 

2023-11-

14 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 31,500 125,055 

2023-10-

30 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 200 3,272 

2023-11-

20 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 12,300 48,831 

2023-12-

19 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 800 12,409 

2023-11-

22 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 12,000 47,682 

2023-12-

05 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 3,700 14,948 

2023-12-

26 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 2,400 9,720 

2023-11-

20 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 5,300 23,053 

2023-12-

06 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 1,200 5,260 

2023-12-

21 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 1,300 19,787 

2023-12-

04 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 4,400 17,776 

2023-12-

28 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 17,000 68,000 

2023-12-

07 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 400 1,737 
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2023-11-

22 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 700 11,747 

2023-11-

21 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 300 1,311 

2023-11-

13 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 100 438 

2023-12-

20 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 5,200 79,247 

2023-12-

27 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 300 1,372 

2023-12-

29 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 14,700 58,653 

2023-12-

25 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 9,000 36,090 

2023-12-

01 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 3,400 14,666 

2023-11-

15 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 6,700 26,423 

2023-11-

14 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 2,400 10,475 

2023-11-

02 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 7,000 27,720 

2023-11-

17 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 200 3,378 

2023-11-

17 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 400 1,744 

2023-11-

23 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 17,100 74,534 

2023-11-

16 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 11,100 44,067 

2023-12-

22 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 3,300 13,200 

2023-10-

19 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 1,500 5,951 

2023-11-

28 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 400 1,746 

2023-11-

22 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 300 1,303 

2023-12-

28 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601788 光大证券 1,600 24,690 

2023-11-

28 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 100 435 

2023-11-

16 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 2,600 11,333 
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2023-11-

24 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 3,400 13,532 

2023-12-

29 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 7,900 36,696 

2023-12-

11 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 1,500 5,895 

2023-11-

15 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 900 3,951 

2023-10-

31 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 100 428 

2023-11-

29 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 3,400 14,726 

2023-11-

14 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 1,200 20,506 

2023-12-

19 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 11,400 45,486 

2023-11-

27 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 600 2,602 

2023-11-

17 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 8,600 34,016 

2023-11-

10 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 1,300 5,122 

2023-12-

21 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 14,400 57,154 

2023-12-

25 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 20,500 94,693 

2023-11-

13 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 20,500 80,585 

2023-12-

28 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 3,200 14,814 

2023-11-

17 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 17,900 78,213 

2023-12-

15 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 1,400 5,531 

2023-11-

03 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 8,900 34,743 

2023-11-

07 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 700 3,073 

2023-11-

30 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 500 2,147 

2023-12-

12 

君享优量科

创 1 号 

买入 601988 中国银行 23,000 91,373 

2023-10-

16 

君享优量科

创 1 号 

卖出 601988 中国银行 2,100 8,379 
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2023-12-

11 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 500 7,835 

2023-11-

02 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 6,500 28,275 

2023-11-

13 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 600 10,109 

2023-11-

02 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 300 1,301 

2023-12-

08 

君享优量科

创 1 号 

卖出 000912 泸天化 13,900 61,686 

2023-11-

01 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 74,900 326,791 

2023-12-

14 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 600 9,469 

2023-12-

12 

君享优量科

创 1 号 

买入 601788 光大证券 300 4,777 

2023-11-

22 

君享优量科

创 1 号 

买入 000912 泸天化 600 2,616 

 

(四)两费及业绩报酬情况 

项 目 当前费率 计提方式 支付方式 

管理费 1.5000% 每日计提 按季支付 

托管费 0.1000% 每日计提 按季支付 

 

项 目 当前计提基准 计提比例 计提方式 支付方式 

业绩报酬 6.0000% 20.0000% 分红或退出时

计提 

发生时支付 

 

(五)投资组合报告附注 

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编

制日前一年内受到公开谴责、处罚的。 

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投资证券库之外的。 

 

(六)期末其他各项资产构成 

单位：人民币元 

序号 名称 金额 

1 存出保证金 18,242,019.07 
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2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 - 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 18,242,019.07 

 

六、 集合计划份额变动 

单位：份 

期初集合计划份额总额 248,330,910.70 

报告期间集合计划总申购份额 - 

报告期间集合计划总赎回份额 33,886,141.99 

报告期末集合计划份额总额 214,444,768.71 

七、 重要事项提示 

    无 

八、 备查文件目录 

(一)本集合计划备查文件目录 

    1、中国证监会核准集合计划募集的无异议函； 

    2、《国泰君安君享优量科创 1号集合资产管理计划资产管理合同》； 

    3、《国泰君安君享优量科创 1号集合资产管理计划托管协议》； 

    4、《国泰君安君享优量科创 1号集合资产管理计划说明书》； 

    5、法律意见书； 

    6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照； 

    7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。 

 

(二)存放地点及查阅方式 
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    投资者可于本集合计划管理人办公时间预约查阅，或登录集合计划管理人网站

www.gtjazg.com 查阅，还可拨打本公司客服电话（95521）查询相关信息。 

 

 

上海国泰君安证券资产管理有限公司 

二〇二四年一月二十一日 


