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摩根士丹利基金--致远多策略 2 号集合资产管理计划 

投资运作报告 
 

[月度报告] | 2023 年 10 月     

市场概述 

海外方面，美联储继续暂停加息，资产波动明显放大。11 月美联储议息会议上一致决定将联邦基金目标

利率区间维持在 5.25%-5.5%不变，连续第二次暂停加息。美债利率自 9 月中下旬以来大幅走高，海外股、

债、商品普跌，波动明显放大。原油期货价格月中大幅回调 10.38%，收于 81.35 美元。贵金属方面，受地缘

风险等因素影响，全月看白银上涨 2.99%，黄金上涨 7.31%。VIX 指数本月上行 3.54%，收于 18.14。美元指

数月中上行 0.50%，收于 106.72。国内 A 股方面，上证综指月中下跌 2.95%，创业板指数下行 1.78%，沪深

300 下跌 3.17%，科创 50 全月累计继续下跌 1.51%，中证 500 下行 2.86%，中证 1000 全月下跌 1.80%。 

国内方面，基本面阶段性筑底好转，叠加本次万亿国债增发，企稳因素持续累积。上证综指月中下跌

2.95%，创业板指数下行 1.78%，沪深 300 下跌 3.17%，科创 50 全月累计继续下跌 1.51%，中证 500 下行

2.86%，中证 1000 全月下跌 1.80%（见图表 1）。从估值水平看，A 股市场整体估值仍处在较低水平（见图表

4），其中红利指数估值水平回调明显。分不同行业观察，汽车、电子以及医药生物板块上月涨幅排名靠

前，休闲服务、综合、电气设备板块跌幅靠前（见图表 2）。截至月末，从金额拆分来看，沪股通流出

232.29 亿元，深股通流出 215.58 亿元，陆股通上月继续大幅净流出 447.87 亿元。9 月恒生沪深港通 AH 股

溢价指数月末收于 146.53，较上月上行 1.81%。恒生指数全月下跌 3.91%，南下资金月度大幅净流入 231.55

亿元，恒生中国企业指数下跌 4.66%。 

本月主要指数及本产品业绩表现  

单位 %  

 
 

数据来源：Wind，摩根士丹利基金；数据区间：2023.9.1-2023.10.31。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

-3.17% -2.86% -2.95%

-1.11%

-6.16%
-6.72%

-5.43%

-3.63%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

沪深300 中证500 上证指数 致远多策略2号

本月涨幅 区间最大回撤



  

 
 

 

© 2023 摩根士丹利基金  2 
 

 

组合数据全景  

统计分析 成立以来累计净值表现图（对比相关指数） 

投资经理 武国利  

 

任职日期 2023/7/4 

今年以来累计收益率 -0.51% 

成立以来累计收益率 -2.10% 

成立以来最大周回撤 7.80% 

 
数据来源：Wind，摩根士丹利基金，数据日期：2023.10.31。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

投资全景回顾 

1. 策略概述 

本计划采用多资产配置策略： 

（1）基础资产：以配置固收基金为主，为产品提供一定的稳健收益和安全垫。 

（2）弹性资产：适度配置股指期货和股票基金，为产品提供一定的收益弹性。股指期货投资策略以贴

水策略为主，以择时、套利、T0 策略为辅。 

（3）风险控制：本计划采用净值管理策略约束衍生品类资产及权益类资产投资的风险敞口。 

2. 大类资产配置 

截至 2023 年 10 月 31 日，固收基金（债基和货基）配置比例约为三成，股基配置比例约为五成，现金

比例约为二成，无股指期货持仓。 
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数据来源：摩根士丹利基金；数据日期：2023.10.31。 

3. 投资总结及计划 

随着美债收益率稳中有降，权益资产配置价值可能优于固定收益资产。从估值角度看资产配置，沪深

300 指数的股债溢价率（ERP）高于一倍标准差（之前位于 5 年均值和一倍标准之间），股票的长期配置价值

高于国债（10 年期国债）。 

股票市场前期已经历了较明显的风险释放，市场下跌到一个相对便宜的位置。政策方面，无论对于资本

市场，还是对于实体经济的利好政策频出，呵护意图十分明显。稳中向好。政策陆续出台， 经济支持和宽

松政策（尤其是财政）陆续落地。中央金融工作会议进一步提振市场信心， 市场出现反弹行情。我们对后

市持谨慎乐观态度。大盘或以窄幅区间震荡为主， 但短期或有超跌反弹机会和反转行情，考虑增加交易性

仓位比例，在波动中优化结构，沿配置方向上要适度交易。 

国内债券市场方面，数据上看，国内信贷新增投放不及去年同期的历史极值;从通胀水平看，国内需求

整体偏弱，通胀动能不强。财政和货币政策方面，中央财政增发 1 万亿国债，赤字率由 3.0%提高至 3.8%左

右，货币政策方面降准、结构性政策定向支持的必要性和概率升高，国内货币政策流动性合理充裕取向不

变。地产政策方面，各地政策持续优，首套房贷利率调整落实，房贷压力得到有效缓解。继续关注化债、地

产、城中村保障房等领域政策。 

10 月份，致远多策略 2 号权益资产配置择机小幅增配， 目前仓位接近 50%。操作上，在优化指数增强

基金的同时，以均衡配置为主，通过转债优化结构。近期将维持目前的权益配置比例，但会积极应对政策等

层面变化， 努力把握交易型机会。 
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风险提示 

本资料仅作为客户服务材料，不构成具体基金的宣传推介材料或法律文件。摩根士丹利基金管理（中国）有限公司

（“本公司”或“基金管理人”）严格审查本资料的内容，但不就其准确性、完整性及适用性做出保证。基金管理人承

诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用计划资产，但不保证资管计划一定盈利，也不保证最低收益。产品的过往业

绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。在任何情况下本资料中测算

的数据、信息或所表达的意见并不等同于实际投资结果，不构成任何要约或要约邀请，也不构成任何对投资人的投资建

议、投资承诺或担保。本公司或本公司关联方、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的

任何损失承担任何责任。基金管理人与股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。本公司郑

重提醒您注意投资风险，合格投资者购买本公司管理的资产管理计划，应参考专业意见，详细阅读资产管理计划相关法

律文件，并请根据自身财务状况、风险承受能力及投资目标谨慎选择。本资料版权归本公司所有，未获得本公司事先书

面授权，任何个人或机构不得对本资料内容进行任何形式的发布、复制、引用或转载，或对本资料内容进行任何有悖原

意的删节或修改。 

*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年以

上投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3年本人年均收入不低于 40 万元

的自然人。 

  


