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本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》(以下简

称《管理办法》)《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》(以

下简称《管理规定》)《中国人民银行 中国银行保险监督管理委员会 中国

证券监督管理委员会 国家外汇管理局关于规范金融机构资产管理业务的

指导意见》及其他有关规定制作。

资管计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资管计

划资产，但不保证本资管计划本金不受损失，也不保证最低收益。资管计

划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

托管人已对本报告中财务指标、净值表现、投资组合报告财务数据信

息进行了复核。托管人履职情况请见托管人出具的报告。

本资管计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本资管计划的资产管理合同。

本报告未经审计，报告内容由管理人负责解释。
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计划名称 华宝证券华量辉耀1号FOF集合资产管理计划

计划类型 混合类

计划成立日 2020年2月19日

计划成立规模 10,901,156.50份

报告期末规模 25,262,571.92 份

计划存续期限 10年

计划的分级 不分级

管理费 本集合资管计划的管理费按前一日集合计划资产净值的1%年费率计提。

按前一日计划资产净值计算，每日计提，按季度支付。

托管费 本集合资管计划的托管费按前一日集合计划资产净值的0.03%年费率计

提。按前一日计划资产净值计算，每日计提，按季度支付。

业绩报酬 管理人根据每笔参与份额的高水位法原则提取业绩报酬, 于委托人申

请退出、收益分配及计划终止/提前终止时提取业绩报酬。业绩报酬计

提标准为：管理人提取超过每笔参与份额上一发生业绩报酬计提日的计

划累计单位净值高水位线部分的5%作为业绩报酬。

风险收益特征 中高风险

计划投资范围
（1）沪深证券交易所和银行间市场上市或挂牌交易的国债、中央银行

票据、政策性金融债、地方政府债券、债券逆回购，现金，银行存款，

货币市场基金；

（2）银行理财产品，公募证券投资基金，信托计划，证券公司、证券

公司子公司、基金管理公司、基金管理子公司、期货公司、期货公司子

公司发行的资产管理计划，于基金业协会官方网站公示已登记的私募基

金管理人发行的私募证券投资基金；

（3）中国金融期货交易所上市交易的股指期货，证券交易所上市的股

票期权。

投资顾问 无投资顾问

法定名称：华宝证券股份有限公司

办公地址：中国（上海）自由贸易试验区浦电路 370 号 2、3、4层

电话：021-68777222
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法定名称：国泰君安证券股份有限公司

办公地址：上海市新闸路669号博华广场19楼

电 话：021-38677336

单位：人民币元

2023 年 7 月 1 日—2023 年 9 月 30 日

本期利润 -1,335,111.20

本期单位净值增长率 -3.8870%

期末资产净值 33,356,992.28

期末单位资产净值 1.3204

单位累计净值增长率 32.0400%

日期：2020 年 2月 19 日—2023 年 9 月 30 日
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陈蒙,男,复旦大学经济学硕士，吉林大学工科学士，CFA、FRM。2015

年起从事金融行业，2022 年加入华宝证券，现任资产管理业务总部组合投

资部 FOF 投资经理、业务总监。历任国华人寿权益投资部投资经理助理，

上海百济投资投资管理部权益和 FOF 投资经理，平安信托证券投资部 TOF

投资副总监。擅长大类资产配置、权益类资产投资和公募、私募 FOF 投资

研究。

王翔,男,上海交通大学电子工程系硕士，CFA。2010 年起从事金融行

业，2015 年加入华宝证券，现任华宝证券资产管理业务总部组合投资部总

经理。曾任红塔证券股份有限公司投资管理部投资经理。擅长各类量化策

略的筛选、评估与投资。

樊彬彬,女,上海财经大学金融学硕士，中央财经大学金融学本科，CPA。

2016 年起从事金融行业，2020 年加入华宝证券，现任华宝证券资产管理业

务总部组合投资部 FOF 投资经理。曾任天风证券资管 FOF 投资助理等岗位。

擅长国内外宏观经济分析，大类风格和行业策略配置等。

三季度上证指数下跌 2.86%，上证 50 小幅上涨 0.6%，沪深 300 下跌

3.98%，中证 500 下跌 0.85%，中证 1000 下跌 7.92%，创业板指下跌 9.53%，

科创 50 下跌 11.67%。三季度国内经历了政策底与寻找市场底的过程。海

外则是美债和美元指数大幅走高的背景。三季度中美利差进一步扩大，美

元兑人民币季度内突破 7.3 关键点位，北向资金大幅流出，8月北向资金
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流出额 897 亿元，创历史最高单月水平。受此影响，国内股市经历先涨后

跌的过山车行情，整体权益表现不佳。

四季度来看，就目前国内而言，经济复苏是大概率确定的事情，目前

的关键是复苏的幅度。就现阶段，国内出口逐步企稳回升，制造业、基建、

消费复苏等继续支撑经济动能，但其中最有看头的，依然是地产能否有效

开启弱复苏。金九银十期间，地产整体销售平淡无奇，因此，后续关键是

一线及强二线城市是否继续释放地产宽松的有效政策。如果是，那么可以

期待这一轮类似 16 年，如果否，很有可能类似 12/13 年。但无论如何，在

目前这样的市场点位，短期反弹还是可以期待的。至于反转或者期待牛市

到来，仍为时过早，需要国内（经济复苏斜率不错）和国外（衰退，开启

降息周期）的双击配合才有可能出现系统性大涨。

对于海外，美国经济在高通胀、高利率和高赤字中高歌前行。新增非

农数据强劲，时薪也在逐步下降。看似风景这边独好，但内部也是在负重

前行。目前美国的公共债务总额超过 33 万亿美元，两党也因为新财年的财

政预算争执不休。在如此高利率的情况下，财政未来是否依然可以毫无顾

忌的大规模发债？Mmt 对于美国这样的国家是否是单纯的蜜糖？这里都是

要有问号的。对于美国来说，一些迹象也在暗示经济潜在的衰退：比如居

民过剩储蓄耗尽，比如信用卡贷款拖欠率上升，比如银行贷款标准收紧等。

而且货币紧缩的效果随着时间的延长会越来越显现。十年美债 4.8%的高利

率的长期维持大概率是不可持续的。毕竟没有只涨不跌的资产，所有资产

都是周期。即便美债短期回调，也会带来国内权益市场的反弹。这里不必

再过于悲观，反弹可以期待，反转仍待观察。
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本计划报告期末未涉及杠杆使用。

本报告期内，本计划不涉及关联交易。

- - - - - -

本计划不涉及非标投资。

华宝证券针对本计划的投资范围及风控要求，通过每日的风险监控工

作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，确保计

划合法合规、正常运行。公司通过完善的风险指标体系，依托投资交易管

理信息系统平台，对资产管理业务进行动态跟踪，及时评估运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险控制及预警支持，确保计划运作风险

水平与其投资目标相一致，以实现本计划追求中长期内资本增值的投资目

标。

在本报告期内，本计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，

也未发生损害投资者利益的行为。
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序号 资产类别 市 值 （元） 占总资产的比例（%）
1 股票

2 基金 7,267,409.89 21.73

3 债券

4 其中：央票

5 国债

6 政策性金融债

7 金融债（商业银行次级债、商业银行

普通债券、证券公司短期融资券、其

他金融债券）

8 企业债

9 企业短期融资券

10 可转债

11 银行间中期票据

12 同业存单

13 私募债

14 地方政府债

15 权证

16 资产支持证券

17 理财产品投资 20,212,789.55 60.43

18 货币市场工具（票据、CD）

19 现金（银行存款及清算备付金） 327,889.28 0.98

20 银行定期存款（定期存款、通知存款、

大额存单）

21 其他资产(交易保证金、应收利息、

应收证券清算款、其他应收款、应收

申购款、买入返售证券等)

5,639,176.63 16.86

22 其中：买入返售证券

23 资产合计 33,447,265.35 100.00

- - - -

- - -

注：表中披露的债券均不包含利息。
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1 511880 银华日利 12.77

2 511660 建信添益 7.21

3 513120 HK 创新药 1.47

4 513050 中概互联 0.30

5 513060 恒生医疗 0.04

- - -

1 华量九坤 1号私募基金 18.97

2 均泰华山一号私募证券投资基金 18.17

3 亘曦幸福 1号私募证券投资基金（B份额） 8.76

4 锐天平信 300 指增 1号 8.71

5 裕恒双龙 8号私募证券投资基金 3.00

6 华炎晨轩私募证券投资基金 2.99

日期：2023 年 7 月 1 日—2023 年 9 月 30 日 单位：份

29,627,678.52 0.00 4,365,106.60 25,262,571.92

日期：2023 年 9 月 30 日 单位：份

25,262,571.92 1,500,135.00 5.94
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本报告期内未进行收益分配。

- - - - -

1. 本报告期内没有发生涉及本资管计划管理人、财产、托管业务的诉讼事

项。

2. 本计划管理人办公地址没有发生变更。

3. 本报告期内本资管计划的产品类型及投资组合策略没有发生重大改变。

4. 自 2023 年 7 月 17 日起，本计划投资经理由王翔、陈蒙、虞伟变更为王

翔、陈蒙、樊彬彬。

5. 本资管计划在本报告期内未发生对投资者权益产生影响的其他事项。

《华宝证券华量辉耀 1号 FOF 集合资产管理计划资产管理合同》《华

宝证券华量辉耀 1号 FOF 集合资产管理计划说明书》《华宝证券华量辉耀

1 号 FOF 集合资产管理计划风险揭示书》、管理人业务资格批件、营业执

照。

查阅地址：中国（上海）自由贸易试验区浦电路 370 号 2、3、4层

管理人指定网址：http://www.cnhbstock.com

管理人指定客户服务热线：400-820-9898
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华宝证券股份有限公司

2023 年 10 月 25 日


