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§1 重要提示 

本报告依据相关法律法规、中国证监会相关规定制定。 

中国证监会、中国证券投资基金业协会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证

监会、中国证券投资基金业协会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表

明参与本集合计划没有风险。 

托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完

整性。  

本报告书中的内容由管理人负责解释。  

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

§2 产品概况 

单位：人民币元 

产品简称 启泰沪航 FOF1 号 

产品类型 FOF 型 

资管新规分类 混合类 

产品合同生效日 2019 年 11 月 12 日 

成立规模 220,674,434.39 

存续期 10 年 

产品管理人 华泰证券（上海）资产管理有限公司 

产品托管人 南京银行股份有限公司 

 

§3 主要财务指标和产品净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期 

（2024 年 04 月 01 日 - 2024 年 06 月 30 日） 



 2 / 13 
 

1.本期已实现收益 -192,060.80 

2.本期利润  147,596.41 

3.单位资产净值  1.1798 

4.期末资产总值 26,897,462.71 

5.期末资产净值 26,838,659.85 

6.本期产品份额净值增长率  0.53% 

3.2 本期累计单位净值走势图  

 

 

3.3 本产品本报告期收益分配情况 

无。 

3.4 该产品发生的费用 

3.4.1 报告期间本产品发生的费用 

单位：人民币元 

项目  本期发生额（2024 年 04 月 01 日 - 2024 年 06 月 30 日） 

管理费  54,147.47 

托管费  676.87 

业绩报酬  - 
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3.4.2 关于上述费用计提方式和支付方式的说明 

1、管理费: 

按集合计划资产前一日净值的 0.8%年费率收取集合计划固定管理费。 

K＝E×0.8%÷当年天数 

K 为每日集合计划应计提的固定管理费； 

E 为前一日该集合计划资产净值。 

管理费每日计提，按季支付。 

2、托管费: 

托管费按集合计划资产前一日的资产净值的 0.01%的年费率计提。 

H＝E×0.01%÷当年天数 

H 为每日集合计划应计提的托管费； 

E 为前一日该集合计划资产净值。 

托管费每日计提，按季支付。 

3、业绩报酬 

业绩报酬计提和支付方式参见资产管理合同第二十章。 

§4 管理人报告 

4.1 产品经理（或产品经理小组）简介 

姓名 职务 
任本产品的产品经理期限 

证券从业年限 说明 
任职日期 离任日期 

彭菁菁 投资经理 2019-11-12 - 14 

金融 MBA，现任华泰证券

（上海）资产管理有限公司

多 资 产 专 户 投 资 部

FOF/MOM 条线负责人，投

资经理，高级副总裁。在

FOF/MOM 领域深耕多年 , 

具备丰富的投研经验。曾服

务的资方包括海外主权财

富基金，QFII 资金，国内大

型保险公司资金，银行资管

部门资金等。2011 年参与国

内首支 MOM 产品平安罗素

MOM 一期的创设发行和研

究 工 作 。 后 加 入 Z-Ben 
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Advisor(哲奔咨询），任投资

策略部研究总监，2015 年加

入国金创新投资有限公司，

任研究总监和投资经理。

2018 年初加入华泰证券（上

海）资产管理有限公司，全

面负责 FOF 投研工作。 

4.2 合规风险控制报告 

4.2.1 运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机构

私募资产管理业务管理办法》和《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其

他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控

制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，

无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。 

4.2.2 风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险

的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计

划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过相关投资部门内控和风险管理部外部监控

来进行。风险管理部作为公司层面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权

管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风

险控制。  

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司

相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、

投资权限等各方面均符合规定的要求；本集合计划管理人通过投资交易制度、评审及交易系

统设置进行事前、事中控制，并定期进行事后核查，对可能存在异常的交易进行排查，报告

期未发现存在内幕交易、利益输送、操纵市场的情形；本集合计划持有的证券符合规定的比

例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 
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4.3 报告期内投资策略和运作分析 

本集合计划于 2019 年 11 月 12 日正式成立，投向 18 支私募子基金，包括量化对冲、

股票多头、套利、期货 CTA、指数增强、转债、债券。该 FOF 产品为稳健型、大类资产配置

型 FOF，目标为通过核心配置防守型策略，卫星少量配置进攻型策略，为投资人实现资产的

稳健增值。截止 2024 年 6 月 28 日，量化对冲策略的配置比例为 28.3%，股票多头策略的配

置比例为 20.05%，套利策略的配置比例为 16.55%，期货 CTA 策略的配置比例为 10.18%，指

数增强策略的配置比例为 9.85%，转债策略的配置比例为 9.49%，债券策略的配置比例为

4.85%，现金管理的配置比例为 0.72%。 

报告期内，本集合计划产品净值上涨 0.54%，上证综指下跌 2.43%。成立以来，本集合

计划为投资者带来了 17.98%的绝对收益，年化收益率为 3.64%，年化波动率为 5.71%，最大

回撤-10.21%。 

所投资产管理计划发生的费用 

项目 报告期间费用（元） 

交易费用 - 

4.4 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

近期投资人情绪小幅下降，内资机构情绪下降明显，外资情绪边际好转。6 月 PMI 显示

国内需求边际走弱，市场对下半年外需也有走弱的预期，政策发力的效果还没有得到明显验

证，市场短期缺乏亮点。全 A 估值仅为过去 5 年的 5 分位，7 月即将召开三中全会，3000

点以下空间有限。市场存在超跌反弹需求，可关注下跌后的买入机会。当前市场仍处于底部

区域，长期对市场有信心，但也要保持耐心。 

A 股方面，5 月经济数据整体偏弱。货币政策方面，宽松预期延续。估值方面，上证综

指 PE 为过去 5 年的 54%分位。万得全 A 的 PE 为过去 5 年的 6%分位。目前看，上证 50 的

估值分位最高。创业板估值分位最低，为过去 5 年的 2%分位水平。两市主要股指换手率和

成交金额下降。6 月外资累计净流出 444 亿，处于近一年的底部区间。本计划跟踪的情绪指

标小幅下降，内资投资人情绪下降明显，外资边际略好转。 

债市方面，风险偏好下降主导当前债券市场。但是在信用债绝对收益率较低的情况下，

短期并未跟随利率债继续下行。央行公告将借入国债，后续大概率卖出，进一步表明调控长

端利率的决心，债市阶段性调整或不可避免，利率底暂时夯实。信用债投资方面，短期尚未

看到债市收益率反转的信号。大环境仍是融资需求偏弱，叠加欠配压力仍大和存贷款利率继
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续下行，债市大方向未逆转。股债性价比看，股仍明显强于债。 

商品方面, 近期北方高温，南方温度亦逐渐上升，三季度风电季节性回落，水电季节性

回升，火电负荷将增加，关注国内电力缺口对应双焦以及高能耗的铜、铝、硅、螺纹等商品。

农产品方面，美国目前土壤墒情良好，降雨量逐步下降下，关注 7 月初的农业部报告。贵金

属方面，短期法国议会大选的右倾风险，以及“特朗普”交易再度推升市场避险情绪，利好贵

金属。能源和化工整体偏震荡判断。中长周期趋势 CTA 维持平配。 

管理人将在 2024 年继续跟踪已投资基金的投资运作管理，做好投后管理，并根据证券

市场行情，在控制投资风险的前提下，力争为委托人创造较高的投资收益。 

4.5 本报告期内发生的重大关联交易 

本报告期内产品未发生重大关联交易。 

§5  投资组合报告 

5.1 报告期末产品资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占产品总资产的比

例（％） 

1 
银行存款、清算备付金、存出保证金、

清算款合计 
249,992.96 0.93 

2 股票 - - 

3 债券及资产支持证券  - - 

4 证券投资基金 26,647,469.75 99.07 

5 衍生金融资产 - - 

6 其他资产 - - 

7 合计 26,897,462.71 100.00 

 

5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

无。 

5.3 报告期末按债券品种分类的债券及资产证券化投资组合 

无。 
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5.4 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名债券及资产证

券化投资明细 

无。 

5.5 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 基金代码 基金名称 数量（张） 
公允价值

（元）  

占产品资产净值

比例（％） 

1 SER456 

九坤量化选

股 8 号私募

证券投资基

金 

2,318,952.

97 

3,906,508.1

7 
14.56 

2 SEX308 

兴聚泰合 1

号私募证券

投资基金 

1,472,705.

18 

2,767,949.3

9 
10.31 

3 SLK554 

艾方可转债 5

号私募证券

投资基金 

2,007,808.

92 

2,548,311.0

8 
9.49 

4 SJC882 

盛泉恒元量

化套利 15 号

专项私募证

券投资基金 

1,017,744.

15 

1,883,946.2

0 
7.02 

5 MHXT02 

明汯兴泰 1

号私募证券

投资基金 B

类份额 

1,321,440.

37 

1,606,475.0

6 
5.99 

6 SJQ274 

申毅尊享稳

健 1 号证券

投资私募基

金 

1,219,512.

20 

1,384,878.0

5 
5.16 

7 SAAU56 

磐松多空对

冲 HT 私募证

券投资基金 

1,106,877.

05 

1,305,229.4

2 
4.86 

8 SER832 

望正精英鹏

辉 12 号私募

证券投资基

金 

599,046.6

3 

1,303,106.1

3 
4.86 

9 B4216A 

垂云百川 2

号私募证券

投资基金 A

类 

1,262,920.

41 

1,302,702.4

0 
4.85 

10 ZYSX01 
致远私享一

号 A 类 

869,568.0

4 

1,204,090.8

6 
4.49 
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5.6 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名其他资产及衍

生金融资产投资明细 

无。 

5.7 报告期末本产品投资的股指期货交易情况说明 

5.7.1 报告期末本产品投资的股指期货持仓和损益明细 

无。 

5.7.2 本期股指期货投资政策 

本产品本报告期末未持有股指期货。 

5.8 报告期末本产品投资的国债期货交易情况说明 

5.8.1 报告期末本产品投资的国债期货持仓和损益明细 

无。 

5.8.2 本期国债期货投资政策 

本产品本报告期末未持有国债期货。 

5.8.3 本期国债期货投资评价 

本产品本报告期末未持有国债期货。 

5.9 报告期末本产品投资的境外场内衍生品交易情况说明 

5.9.1 报告期末本产品投资的境外场内衍生品持仓和损益明细 

无。 

5.9.2 投资境外场内衍生品对集合资产管理计划总体风险的影响以及是否符合

既定的投资目的 

本产品本报告期末未持有境外场内衍生品。 

§6 产品份额变动 

单位：份 
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报告期期初产品份额总额 23,182,119.73 

报告期期间产品总申购份额 - 

减:报告期期间产品总赎回份额 434,524.98 

报告期期末产品份额总额 22,747,594.75 

   

§7 风险揭示 

截止报告期末，本产品投资于货币类基金及现金、权益类基金和混合类基金的比例分别

为 0.72%，0.0%，99.28%。 

本集合计划面临包括但不限于以下风险： 

一、市场风险 

市场风险是指投资品种的价格因受经济因素、政治因素、投资心理和交易制度等各种因

素影响而引起的波动，导致收益水平变化，产生风险。市场风险主要包括： 

1、政策风险 

货币政策、财政政策、产业政策和证券市场监管政策等国家政策的变化对证券市场产生

一定的影响，可能导致证券价格波动，从而影响收益。 

2、经济周期风险 

证券市场受宏观经济运行的影响，而经济运行具有周期性的特点，而周期性的经济运行

周期表现将对证券市场的收益水平产生影响，从而对收益产生影响。 

3、利率风险 

利率风险是指由于利率变动而导致的资产价格和资产利息的损益。利率波动会直接影响

企业的融资成本和利润水平，导致证券市场的价格和收益率的变动，使集合计划资产管理业

务收益水平随之发生变化，从而产生风险。 

4、上市公司经营风险 

上市公司的经营状况受多种因素影响，如市场、技术、竞争、管理、财务因素等都会导

致公司盈利发生变化，从而导致集合计划投资收益变化。 

5、购买力风险 

委托人的利润将主要通过现金形式来分配，而现金可能因为通货膨胀的影响而导致购买

力下降，从而使委托人的实际收益下降。 

6、再投资风险 
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固定收益品种获得的本息收入或者回购到期的资金，可能由于市场利率的下降面临资金

再投资的收益率低于原来收益率，从而对本计划产生再投资风险。 

二、管理风险 

在集合资产管理计划运作过程中，管理人的知识、经验、判断、决策、技能等，会影响

其对信息的获取和对经济形势、金融市场价格走势的判断，如管理人判断有误、获取信息不

全、或对投资工具使用不当等影响集合资产管理计划的收益水平，从而产生风险。 

三、流动性风险 

指集合计划资产不能迅速转变成现金，或者转变成现金会对资产价格造成重大不利影响

的风险。 

四、因管理人或托管人不能履行职责所导致的风险 

管理人或托管人因停业、解散、撤销、破产，或者被中国证监会撤销相关业务许可、责

令停业整顿等原因不能履行职责时，可能导致委托资产的损失，从而带来风险。 

五、信用风险 

集合计划在交易过程中发生交收违约，或者集合计划所投资债券之发行人出现违约、拒

绝支付到期本息，或由于债券发行人信用质量降低导致债券价格下降，造成集合计划资产损

失的风险。 

六、合规风险 

指集合计划管理或运作过程中，违反国家法律、法规的规定，或者集合计划投资违反法

规及《集合资产管理计划合同》有关规定的风险。 

七、本集合计划特有风险 

1、集合计划提前终止的风险 

集合计划运作期间，当集合计划委托人持续五个工作日少于 2 人或者本集合计划约定的

其他提前终止情形出现时，导致集合计划提前终止的风险。 

2、合同变更风险 

管理人就合同变更征求委托人意见期间，在第 27 部分描述的几种不同情况下，未明确

提出异议的委托人可能被视为同意修改或变更合同和说明书。部分委托人可能未能及时登录

管理人官网获知合同变更事项，如果委托人因上述情况未能按时退出本计划，可能会被视为

同意合同变更，从而存在风险。 

3、委托人可能无法参与的风险 

由于本集合计划设定了推广期及存续期的规模上限，管理人将根据合同的约定对每类份
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额的规模上限以及份额配比进行控制，因此委托人可能面临着因上述原因而无法参与本集合

计划的风险。 

4、FOF 产品管理模式特有风险 

各类不同资产及投资策略在不同的市场环境下表现不同，管理人根据资产配置模型进行

大类资产配置，并筛选市场上各个策略的投资策略资产进行投资。各个策略资产的表现可能

高于预期，也可能低于预期；可能由于管理人对策略资金分配不当，导致集合计划资产亏损。

反之，也可能出现管理人资金分配合理，但由于具体策略的投资管理人投资管理能力不佳造

成的资产亏损。 

5、投资金融产品的风险 

本集合计划部分资产将配置于金融监管部门批准或备案发行的金融产品（包括证券投资

基金、基金管理公司特定多个客户资产管理计划、期货公司集合资产管理计划、基金管理公

司子公司特定多个客户资产管理计划、经备案的投资于证券市场的契约型私募基金及法律法

规允许的其他金融产品等），投资上述金融产品可能因下列特定风险因素给本计划造成不利

影响，请委托人知悉。 

（1）金融产品管理人风险 

金融产品管理人风险包括管理人经营风险和操作风险。经营风险是指因管理能力、财务

状况、行业竞争、人员素质、内控等因素导致公司经营不善，极端情况下甚至破产倒闭，可

能对其管理人的产品业绩造成不利影响。另外，对于约定了止损条款的金融产品，可能因管

理人未及时操作导致产品损失扩大的风险。 

（2）金融产品投资风险 

本集合计划所投资的金融产品可能由于其管理人对市场判断失误、买入标的市场表现不

佳、风险控制失效等原因造成产品净值的下降，从而造成集合计划净值下降，最终导致集合

计划委托人资产损失； 

（3）策略模型风险 

在实际运作中，因金融产品的投资经理变更导致模型无法有效运作，开发的策略或模型

不再有效或者在运作过程中与产品期初投资策略和投资风格发生偏离，进而影响产品投资业

绩。 

（4）赎回金融产品面临的流动性风险 

因本计划委托人赎回或资产配置调整需要，管理人赎回金融产品时，可能触发金融产品

大额赎回或巨额赎回条款，导致赎回资金延迟到账的风险。 
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（5）投资金融产品可能面临双层收费的风险 

本集合计划委托人需要承担双层费用，即集合计划费用及集合计划所投资的金融产品自

身需要承担费用。集合计划所投资的金融产品自身需要承担费用包括金融产品的管理费、托

管费、业绩报酬（如有）、认购费（如有）、赎回费（如有）等，以上费用在计提时将会扣减

金融产品的资产净值，从而造成集合计划净值下降。 

（6）投资金融产品的估值风险 

本集合计划的投资多个底层金融产品，每个金融产品的估值时间可能不一致，且披露时

间可能不一致，本集合计划按照金融产品估值日最近的单位净值进行估值。在存续期间，集

合计划单位净值可能无法反映真实投资管理情况。 

（7）底层金融产品提取业绩报酬对产品净值造成下跌的风险 

由于本计划投资多个金融产品，每个金融产品在业绩报酬计提方式、业绩报酬计提时间

以及产品估值时间与本集合计划层面可能不一致，当底层金融产品提取业绩报酬后造成集合

计划净值下降、委托人持有集合计划份额期间收益下降的风险。 

§8 备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

1、华泰启泰沪航 FOF1 号集合资产管理计划说明书、资产管理合同 

2、华泰启泰沪航 FOF1 号集合资产管理计划托管协议 

3、管理人业务资格批复、营业执照 

8.2 存放地点与查阅方式 

地址：南京市建邺区江东中路 228 号华泰证券广场 1 号楼 5 层 

网址：http://htamc.htsc.com.cn 

电话：4008895597 

EMAIL：htam_report@htsc.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券（上海）资产管理有限公司。 

 

华泰证券（上海）资产管理有限公司 

2024年7月31日 

 


