
产品名称 仁布积极进取3号私募证券投资基金 基金代码 SJF579

成立日期 2020-01-10 投资经理信息 李德亮

基金管理人 上海仁布投资管理有限公司 基金托管人 国泰君安证券股份有限公司

7月末最新单位净值 1.4970 7月末最新累计净值 1.4970

今年以来收益率 -5.07% 成立以来年化收益率 9.25%

成立以来年化波动率 15.19% 成立以来最大回撤 36.00%

成立以来夏普比率 0.5560 资产总值 84,743,727.83

投资策略 本基金将根据宏观经济分析和整体市场估值水平的变化自上而下地进行资产配置，在降低市场风险的同时追求
更高的收益。

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度 累计

2024

本产品 -5.90% 1.28% -0.67% 2.81% 1.37% -1.93% -1.90% -5.07% 49.70%

沪深300 -6.29% 9.35% 0.61% 1.89% -0.68% -3.30% -0.57% 0.32% -17.32%

超额收益 0.39% -8.07% -1.27% 0.92% 2.05% 1.38% -1.33% -5.39% 67.02%

2023

本产品 3.15% -3.84% -2.68% -2.64% -5.94% 3.31% 0.71% -4.36% -1.05% -1.31% -0.13% -0.32% -14.48% 57.70%

产品概要

净值及规模趋势图

单位：万
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本产品(单位净值) 沪深300指数 基金规模

月度收益率
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2023
沪深300 7.37% -2.10% -0.46% -0.54% -5.72% 1.16% 4.48% -6.21% -2.01% -3.17% -2.14% -1.86% -11.38% -17.58%

超额收益 -4.22% -1.74% -2.22% -2.10% -0.22% 2.16% -3.77% 1.85% 0.96% 1.86% 2.01% 1.55% -3.10% 75.28%

2022

本产品 -8.91% -2.30% -4.70% -5.57% 2.17% 5.44% -1.03% -2.71% -2.68% -1.49% 4.47% -1.28% -17.86% 84.40%

沪深300 -7.62% 0.39% -7.84% -4.89% 1.87% 9.62% -7.02% -2.19% -6.72% -7.78% 9.81% 0.48% -21.63% -7.00%

超额收益 -1.29% -2.69% 3.13% -0.68% 0.29% -4.17% 5.99% -0.52% 4.04% 6.30% -5.34% -1.77% 3.77% 91.40%

2021

本产品 8.30% 4.96% -1.50% 2.40% -1.65% 3.14% 5.46% 6.82% 0.28% 3.30% 4.18% -3.11% 36.97% 124.50%

沪深300 2.70% -0.28% -5.40% 1.49% 4.06% -2.02% -7.90% -0.12% 1.26% 0.87% -1.56% 2.24% -5.20% 18.67%

超额收益 5.60% 5.24% 3.90% 0.91% -5.71% 5.16% 13.36% 6.93% -0.99% 2.43% 5.75% -5.35% 42.17% 105.83%

2020

本产品 0.00% 6.80% -0.66% 4.15% 1.90% 13.32% 8.93% 4.96% -0.27% 2.06% -0.54% 10.97% 63.90% 63.90%

沪深300 -3.83% -1.59% -6.44% 6.14% -1.16% 7.68% 12.75% 2.58% -4.75% 2.35% 5.64% 5.06% 25.18% 25.18%

超额收益 3.83% 8.39% 5.79% -2.00% 3.06% 5.64% -3.82% 2.38% 4.48% -0.29% -6.18% 5.91% 38.72% 38.72%

 

以上仅展示产品股票及股指期货仓位。其余未展示的为现金类资产，包括但不限于银
行存款、清算备付金、国债逆回购、交易性基金投资（货币）等。

期末组合配置

股票行业配置 大类资产配置

月度观点/市场回顾
寻底

7月份上证指数、深成指和创业板指数分别录得-0.22%，-0.95%和-1.33%的收益，和我们预期的差不多。市场整体缺乏明显的主线，部分高分红标的出现调整，

前期跌幅较大的则在月底有些收敛。

宏观层面，国内地产、消费依旧弱势，数据看还在寻底。出口方面，美国大选对未来预期的影响比较大，可能令上半年较好的出口趋势出现拐点。我们还是维持之

前的观点：在没有经济和盈利预期向上推动的背景下，指数级别的机会大概率还是来自于悲观预期发酵后的超跌反弹。结构性机会里面我们认为主线依旧是主打一个低

估值和“便宜”，部分高分红和海外互联网股票都具备这个特点。目前位置更倾向于海外互联网龙头标的。
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从美国经济来看，经济环比趋弱在变弱，年内9月份第一次降息的概率越来越大。美国大选结果对于短期市场的影响在变大，股市波动率加大。美股这边考虑到估

值和交易拥挤度，建议低配，主要看端侧AI方向上的投资机会。

具体到8月份，仓位上中性为主，继续寻找结构性机会。配置方向上，主要是美港股互联网和科技板块，原组合配置中偏低估值、高分红特征为主的价值板块保持

不变。此外，一些未来持续两年具备较高景气的细分赛道标的耐心持有。
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