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Part 1 产品信息 

•  成立日期： 2015 年 7月 16 日 •  累计净值：3.0421 

•  产品代码： S65181 •  投资策略：股票多头 

注明：净值均采用分红不投资计算，完整的历史业绩和历史规模，请前往募集机构产品展示页或者私募基金信息披露备份系统查阅。 

 

Part 2 产品运作情况（数据截止 2024/7/31，净值采用分红不投资） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：数据来源于托管机构，历史业绩不代表未来收益保证。 

 

 

进化论稳进一号管理型月度收益率 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 YTD 

2015       -0.18% 3.82% -2.10% 4.13% 4.37% 5.20% 15.99% 

2016 -4.13% -0.58% -0.64% -10.32% -0.06% 1.89% -1.67% 1.21% -1.46% 5.30% 5.09% -0.27% -6.41% 

2017 3.11% 5.49% 1.80% 3.13% 0.34% 3.35% 8.67% 2.86% 6.60% 7.49% -3.14% 0.70% 47.04% 

2018 4.15% -6.25% 5.85% 2.13% -0.56% -1.19% 4.36% -0.95% 0.93% 0.27% 2.82% 0.17% 11.74% 

 
进化论稳进一号

管理型 
沪深 300 

累计收益 204.21% -13.89% 

本月收益 

(6/30-7/31) 
-2.80% -0.57% 

最大回撤 36.75% 45.25% 

年化波动率 16.06% 18.97% 
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2019 -1.20% 14.92% 7.85% 2.56% -3.98% 3.96% 2.75% 1.26% 0.27% -0.02% 1.89% 2.81% 34.71% 

2020 6.89% 7.28% -5.13% 6.23% 2.69% 9.23% 7.83% -2.03% -6.38% 2.75% 3.07% 7.36% 39.76% 

2021 16.54% 4.02% -2.87% -1.84% 0.07% 6.87% -4.17% 0.83% -0.59% 2.26% 3.66% -5.23% 19.28% 

2022 -9.62% 1.85% -0.85% -1.97% -1.55% 2.18% 2.86% 0.65% -0.74% -3.10% 0.77% -2.37% -11.82% 

2023 1.24% -1.46% -3.41% -1.99% 2.99% 0.52% -2.59% -1.94% -0.15% -0.89% 5.68% -0.57% -2.89% 

2024 -12.83% 13.69% 2.11% 4.98% 2.14% -5.93% -2.80%      -0.78% 

注：数据来源于托管机构，以每月最后一日净值计算月度收益，历史业绩不代表未来收益保证。 

 

 

Part 3 基金经理观点 

 虽然指数在 5-7 月持续调整，但是我们倾向于认为当下指数向下的空间非常有限，而向上的空

间随着时间的推移可以逐步期待，原因在于：第一，连续 3年下滑的企业 ROE 在市场出清后，未来有

探底企稳的趋势，这是基钦周期（库存周期）决定的。第二，国内证券市场结构随着一系列法律法规

的出台，有了明显改善，主要体现在上市、退市、分红、减持等方面。第三，从外围市场分析，九月

份美联储有可能进入降息周期，这将为中国货币政策和财政政策的发挥释放一定的空间。另外，从近

期的经济会议也可以看出高层对经济企稳的迫切性在加强。会议强调了“提升居民收入”、“控制过

剩产能”方面，在我们看来这些都是在对症下药。下半年可以期待万亿级别特别国债和增加居民收入、

刺激居民消费等政策的落地。 

因此，当下市场属于有赔率，且向后可展望的阶段，我们需要的就是耐心，毕竟指数已经下跌了

这么多，此刻离场很有可能是放弃了一个大的黄金坑。极致的悲观同样是不理性的表现。 

在基金策略运作方面，考虑到目前量化选股体系的进一步成熟，我们正持续增配量化选股策略。

与主要依靠量价类因子的传统量化策略的思路不同，我们的量化选股策略融入了我们过去十年在基本

面选股上积累的丰富经验，属于低换手大容量的策略。量化策略自从迭代以来，我们的实盘年化超额

在 15%以上，我们希望未来能够延续这个表现，这样一来，在当下指数向下空间有限的基础上，后续

基金表现受市场整体下行的拖累将减少，往后看正收益的概率会显著提升。 

目前基金组合仓位在 8成左右，高仓位运作，持仓行业主要配置于 9%电子、7%医药、7%机械， 6%

基础化工、5%电力设备，其余行业小于 5%。 

 


