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产品要素
净值日期 2024.07 .31

产品成立日 2020.6 .18

当前净值 0.5980

管理人 三希资本

托管人 招商证券

相关费率

管理费：1%

申购费：无

赎回费：无

业绩报酬：20%

预警止损 无

产品开放日 每自然周周一

策略简介

投资理念：成长驱动、组合投资。做成长股
的买入持有型选手。

选股逻辑：自上而下分析行业政策环境、规
模、竞争格局、发展空间等要素，通过竞争
优势、经营质量、公司治理等多角度审视标
的的成长性和确定性，筛选出中长期具有较
好成长性的个股，建立股票池。

构建组合：立足基本面、估值性价比，结合
集中投资、适度分散的理念搭建投资组合。
通过承担必要的短期波动来换取企业自身成
长带来的中长期收益。

产品业绩表现 

夏普比率：计算方法为（投资组合收益率-无风险利率）/投资组合收益标准差。无风险收益率为央行一年期存款
利率。本指标通常使用于成立12个月以上的基金。
最大回撤：自成立以来，基金净值从最高点到低点的回落幅度的最大值。本指标基于周净值计算。

当前表现 单位净值 累计净值 本月 今年以来 近一年 成立以来 年化收益 最大回撤 夏普比率

赤霄三号A 0.5980 0.5980 8.41% -41.41% -52.26% -40.20% -9.17% -81.70% -0.32 

沪深300 0.8398 -0.57% 0.32% -14.26% -16.02% -3.65% -45.98% -0.31 

0.4000

0.9000

1.4000

1.9000

2.4000

2.9000

3.4000

2020-06-18 2021-04-23 2022-02-28 2022-12-02 2023-09-15 2024-07-12

三希赤霄三号A（代码：LC117A) 沪深300指数（代码：399300)



宏观经济形势

1、7月份，中国官方制造业PMI为49.4，财新制造业PMI为 49.8，预期为51.5，大幅弱于预期。

2、6月份，全国居民消费价格指数CPI同比上涨0.2%，环比下降0.2%，上半年整体来看，CPI同

比上涨0.1%，整体价格水平处在通缩边缘。

3、上半年，国内生产总值61.68万亿元，按不变价格计算，同比增长5%，按名义值计算，同比

增长4%。

4、上半年，美国国内生产总值为14.12万亿美元，按名义值计算，同比增长6.8%。

5、6月，美国CPI进一步放缓至3.0%，好于市场预期水平，美联储降息预期有所提升。

6、7月，美国失业率意外从4.1%上升至4.3%，经济衰退预期增加，进一步刺激降息预期的提升。

从国内经济形势来看，宏观经济面临的主要问题仍是需求不足，但财政与货币政策又缺乏强

有力的刺激措施，导致各经济主体信心偏弱，股市房市也持续弱势。从海外经济体过往发展历史

来看，无论是日本走出失落的三十年，还是美国快速从金融危机以及新冠疫情中恢复活力，都是

财政与货币政策共同作用的结果。国内当前面临的形势有海外的前车之鉴也有对应的成熟经验可

供参考，但决策层尚未采取强有力措施。近日，央行货币政策委员黄益平也开始呼吁将CPI增长

2%-3%作为刚性目标并直接给老百姓发钱，以刺激经济并扭转悲观经济预期。

       从海外的经济形势来看，美国名义GDP增速仍旧保持快速增长，整体增速仍快于我国，按照

成立以来表现 

三希观点－成长股投资策略

年度 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年

2
0
2
4

基金收益
-

29.95% 2.35% -3.57% -3.02% -4.79% -15.35% 8.41% -- -- -- -- -- -41.41%

hs300收益 -6.29% 9.35% 0.61% 1.89% -0.68% -3.30% -0.57% -- -- -- -- -- 0.32%

2
0
2
3

基金收益 7.93% -5.34% -10.70% -0.38% -12.25% -9.86% 5.99% -5.97% -5.17% -1.01% 3.21% -10.54% -37.91%

hs300收益 7.37% -2.10% -0.46% -0.54% -5.72% 1.16% 4.48% -6.21% -2.01% -3.17% -2.14% -1.86%- -11.38%

2
0
2
2

基金收益 -8.85% -1.91% -8.28% -4.54% 7.28% 9.76% -6.94% -6.26% -9.89% 5.06% -7.44% -3.84% -37.39

hs300收益 -7.62% 0.39% -7.84% -4.89% 1.87% 9.62% -7.02% -2.19% -6.72% -7.78% 9.81% 0.48% -22.67%

2
0
2
1

基金收益 31.30% 0.01% 10.81% 13.11% 11.98% 12.54% 0.97% 3.33% 7.02% -4.05% 6.84% -14.56% 102.87%

hs300收益 2.70% -0.28% -5.60% 1.70% 3.86% -1.52% -8.18% 0.33% 0.81% 0.87% -1.56% 2.24% -5.20%

2
0
2
0

基金收益 3.07% 6.75% 2.76% 0.66% 4.23% -0.58% 23.45% 7.44% -1.39% 1.49% -0.45% 8.96% 69.81%

hs300收益 -2.26% -1.59% -5.84% 5.46% -1.16% 7.03% 13.43% 3.18% -5.30% 2.35% 6.08% 4.63% 27.21%

2
0
1
9

基金收益 -- -- -- -- -0.07% 0.03% 1.07% 5.96% 8.89% 4.14% 0.71% 7.84% 31.85%

hs300收益 -- -- -- -- -0.54% 5.39% 0.86% -1.53% 0.39% 2.16% -1.75% 7.00% 12.38%
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上半年汇率水平计算，我国GDP占美国GDP的最新比例为60.1%，从2021年77%的最高占比下

滑近17%，从侧面说明通缩情景下国内经济发展承压明显。同时，美国7月失业率出现意外上行，

大幅增加了美联储降息预期，当前市场预期美联储在9月降息的概率为100%。

综合来看，美联储降息在即，人民币汇率压力减轻，也会为国内的宏观经济调控创造良好

的外部环境，但决策层如何看待当前经济形势并采取何种刺激措施仍存在不确定性。同时，随

着美国通胀水平下滑，外需疲软、出口走弱，届时国内经济将更加需要内需的支撑，而当前形

势下，企业与居民压减支出，内需的支撑就更离不开财政与货币政策的刺激。

经济形势反映到股市，一方面是垄断央企高股息持续强势，另一方面消费、医药、新能源、

制造等传统成长性行业持续低迷。这种分化也与上半年全国规模以上工业企业利润增长情况相

呼应，上半年全国规模以上工业企业实现利润总额35110.3亿元，同比增长3.5%，其中电力、

热力、燃气及水生产和供应业增长27.2%，涨价后该领域成为增速最快的细分领域。

未来，随着美联储走向降息，我国宏观经济调控也会面临更好的外部环境，有利于决策层

更好的使用宏观调控政策工具，托底宏观经济。后续，我们将持续关注海内外宏观经济数据、

国内的政策措施以及上市公司半年报数据，并适时做出相应调整。

本报告由三希资本整理、制作、编辑、发布。本报告仅供本公司产品相关的客户参考。未经三希资本事前书⾯同意，任何媒体、网站或个人

不得对此等信息资料的整体或任何部分内容进⾏修改、复制、转发、刊载或以任何其它⽅ 式⽤于商业⽤途。本报告不能作为投资决策的依

据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。

免责声明


