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§1 重要提示

    本报告由集合计划管理人编制。托管人平安银行股份有限公司根据本集合资产管

理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计划投资收

益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况的财务数据

的内容。

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但

不保证集合资产管理计划一定盈利。

    集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出

投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。

    本报告中的财务资料未经审计。

    本报告期自 2024年 04月 01日起至 2024年 06月 30日止。

§2 资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管优质成长1号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2021年12月28日

报告期末资产管理计划份额总额 30,946,592.23份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 平安银行股份有限公司

§3 主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2024年04月01日-2024年06月30日)

本期已实现收益 -1,096,819.72

本期利润 -1,082,829.14

期末资产管理计划

资产净值
28,417,818.37

期末资产管理计划

份额净值
0.9183

3.2 集合计划成立以来净值变动情况
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3.3 业绩表现

    截至期末，安信资管优质成长 1 号集合资产管理计划单位净值为 0.9183 元，累计

单位净值 0.9183元，集合计划本期单位净值增长率-3.66%。 

§4 管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

    屈兆辉，男，上海交通大学医学工程硕士，多年证券从业经历及绝对收益产品管理

经验。曾任国投瑞银基金研究员、基金经理助理，济川药业证券投资部总监，上海盈象

资产投资经理、合伙人，现任安信资管权益投资部投资经理。 

4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行管理人内部各项管理制度，本着

诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

    本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。

 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

    1、市场总结和操作回顾

    市场回顾：在一季度大幅波动后，市场在二季度前半段持续修复，但 5月中旬 A股

再次进入调整阶段，从板块表现来看，低估值、高股息的银行、公用事业、交运、煤炭
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等板块单季度取得正收益，其余大部分板块均下跌，其中传媒计算机、食品饮料医药、

房地产等调整幅度较大。

    上半年，CPI、PPI、社融等经济金融数据不及预期。市场关注的房地产，虽有重磅

新政，但行业仍在惯性调整，居民资产缩水，拖累上下游产业链以及消费等。A股市场

延续存量博弈，缺乏赚钱效应。

    操作回顾：考虑到市场并不稳定，板块间比较优势无明显差异，二季度仓位基本控

制在 50-60%区间，配置相对均衡，并不局限于少数行业，更看重个股的业绩确定性，

持仓涵盖医药、通信电子、消费、制造业出海、上游资源等。但由于市场在 5月下旬再

次开始趋势性下跌，持仓中除红利资产外，其他均有明显跌幅，净值亦再次回撤。二季

度本产品净值下跌 3.66%，跑输沪深 300指数，未及预期。

    2、经济与市场展望

    下半年是政策效果验证期。上半年，房地产和资本市场均有重磅政策发布。资本市

场方面，4月份国务院印发新“国九条”，时隔十年再次出台资本市场指导性文件，强

监管和培育长期资本是政策的重要特征，将深刻、长期、全面的影响资本市场。房地产

行业方面，5月份国务院各部委联合发布房地产优化政策，降低全国层面的房地产首付

比例、取消全国层面个人放贷利率下限、设立保障性住房再贷款等，彰显救市决心，后

续一二线城市均快速跟进实施。而政策的推进节奏、施行效果将在下半年得到更多显现。

    “价格”能否及时回升是当前经济基本面的核心观察指标。从“量”的因素看，当

前宏观经济是弱复苏，但 CPI、PPI 等价格因素一直较为疲弱，对下游消费品、中游制

造业的盈利能力有明显负面影响。内需不足是“价格”持续疲弱的最主要原因。后续重

点跟踪房价和 PPI何时企稳回升，考虑到当前经济运行情况和基数因素，我们预计价格

数据大概率在四季度到明年初将会好转。

    资金面上，保险等中长期资金预计仍将持续入市。其他国内投资者，包括公募、私

募基金以及个人投资者，估计规模保持基本稳定。北向资金可能会是左右市场的重要因

素。

    当前市场整体估值处于相对低位。以过去十年动态 PE 估值来看，上证 50、沪深

300、创业板指、中证 500、中证 1000、科创 50（2020年以来）当前估值分位数分别为

63%、36%、1%、17%、20%、32%。除高股息的上证 50估值分位较高外，其他主要成分指

数估值均在相对低位。

    3、下一步投资策略

    上半年，国内有效需求不足拖累经济表现，汇率掣肘了货币政策的宽松，基本面和

流动性都难以支撑 A 股的表现。下半年，重点跟踪“517”地产新政效果，关注三中全

会的政策定调方向。在普遍预期悲观的背景下，经济运行情况和政策出台都存在超预期

的可能性。

    投资策略：当前位置无需过度悲观，重点从基本面边际变化和估值安全角度布局优

质投资标的。

    交易上要更加灵活，敢于止盈止损。做好仓位调整，以控制净值回撤。考虑到市场

仍为存量博弈，趋势性机会偏少，要敢于止盈；对于有风险暴露的标的，要敢于止损。

    标的选择方面：从基本面长期趋势和短期边际变化出发，综合考虑估值与筹码因素，

重点关注以下方向：

    1）具备长期竞争力的优质公司。在过去一段时间并不稳定的大环境下，部分优质

公司能够依靠自身竞争优势，穿越周期，保持较好的经营质量。在经济企稳后，这批公
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司又大概率能超越行业增长，值得长期跟踪投资。他们分布在下游医药消费、中游机械

化工电力设备汽零，以及上游开采等众多领域。

    2）低利率背景下的高分红公司。十年期国债收益率在 2.3%左右，高股息策略将持

续有效。除了关注水电煤路等传统公用事业外，大比例分红回购的互联网企业，也可能

会加入“高分红”标的序列。

    3）以人工智能为代表的新质生产力方向。人工智能产业在海外发展迅猛，已经成

为下一轮科技发展的核心。以房地产基建中低端制造业为主的传统制造业，在国内面临

需求不足、供给过剩的问题，发展新质生产力将成为产业转型升级、经济持续发展的政

策推进方向。重点关注人工智能、半导体、低空经济、商业航天、设备更新、人形机器

人等。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

    本报告期内未进行收益分配。 

4.5 报告期内资产管理计划关联交易情况

4.5.1 报告期内资产管理计划一般关联交易情况

    无

4.5.2 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

    无

§5 投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计

划总资产的比

例（%）

1 权益投资 9,552,392.94 33.48

 其中：股票 9,552,392.94 33.48

2 基金投资 7,511,424.15 26.32

3 固定收益投资 1,252,934.17 4.39

 其中：债券 1,252,934.17 4.39

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -
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6 买入返售金融资产 8,000,080.00 28.04

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

7 银行存款和结算备付金合计 510,335.94 1.79

8 其他各项资产 1,706,369.01 5.98

9 合计 28,533,536.21 100.00

 

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 1,706,369.01

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 1,706,369.01

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占基金资产净值

比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） 1,252,934.17 4.41

8 同业存单 - -

9 其他 - -
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10 合计 1,252,934.17 4.41

5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 300750 宁德时代 4,000 720,120.00 2.53

2 688676 金盘科技 13,400 698,810.00 2.46

3 301033 迈普医学 15,200 594,472.00 2.09

4 600885 宏发股份 20,600 570,208.00 2.01

5 000938 紫光股份 23,900 534,165.00 1.88

6 688520 神州细胞 12,414 488,490.90 1.72

7 603087 甘李药业 9,900 458,568.00 1.61

8 688187 时代电气 9,247 456,616.86 1.61

9 601179 中国西电 52,600 422,904.00 1.49

10 000426 兴业银锡 30,000 407,400.00 1.43

5.5 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细   

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 110076 华海转债 6,250 678,802.57 2.39

2 128074 游族转债 2,770 306,112.02 1.08

3 128095 恩捷转债 2,480 268,019.58 0.94

5.6 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名公募基金投资

明细 

序号 名称
基金

代码
类型

运作

方式
管理人 公允价值(元)

占资产管理

计划资产净

值比例（%）

1

华宝添

益货币

A

51199

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

华宝

基金管理

有限公司

3,979,758.15 14.00

2
招商中

证红利

51508

0

ETF基

金

契

约型

招商

基金管理
1,561,490.40 5.49
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ETF 开放

式

有限公司

3

华泰柏

瑞中证

港股通

高股息

投资ET

F(QDII

)

51353

0

ETF基

金

契

约型

开放

式

华泰

柏瑞基金

管理有限

公司

1,044,211.50 3.67

4

华泰柏

瑞南方

东英恒

生科技

ETF(QD

II)

51313

0

ETF基

金

契

约型

开放

式

华泰

柏瑞基金

管理有限

公司

641,421.90 2.26

5

华夏中

证动漫

游戏ET

F

15986

9 ETF基

金

契

约型

开放

式

华夏

基金管理

有限公司

284,542.20 1.00

5.7 资产管理计划运用杠杆情况

    产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

    投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为 100.41%。 

5.8 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 1.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.03%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬 本集合计划不收取业绩报酬。

§6 资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况

单位：份
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本报告期期初资产管理计划份额总额 31,334,377.00

本报告期资产管理计划总参与份额 -

减：本报告期资产管理计划总退出份额 387,784.77

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 30,946,592.23

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 3,800,310.00 

报告期间参与份额 625,978.09 

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 4,426,288.09 

期末份额占集合计划总份额的比例 14.30%

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方。

§7 其他重大事项

    本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8 查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站 www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服

电话 95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2024年07月31日
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