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华金证券鸿盈 1 号集合资产管理计划月报 

（2024 年 7 月） 

一、 业绩表现 

1. 净值表现 

华金证券鸿盈 1 号集合资产管理计划（以下简称华金鸿盈 1号）成立于 2020

年 11 月 11 日。截止 2024 年 7 月 31 日，产品单位净值 1.0633 元，累计净值

1.2077 元，累计收益率 20.77%。本月华金鸿盈 1 号收益率-1.53%，同期中证转

债指数收益率-2.54%，同期沪深 300指数收益率-0.57%。 

 
 累计收益率 年化波动率 周最大回撤 

华金鸿盈 1 号 20.77% 6.78% -10.43% 

沪深 300 -29.82% 17.02% -45.25% 

中证转债 3.23% 8.39% -14.26% 

2. 资产配置 

 债券 
转债多头

优选 
条款博弈 转股套利 现金管理 

华金鸿盈 1 号 0.00% 56.59% 3.44% 0.00% 39.97% 

转债优选组合持仓 35只，平均到期收益率-3.69%，平均转股溢价率 20.21%。 
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二、 市场分析 

2024 年 7月制造业 PMI为 49.4%，环比回落 0.1pct，略高于 Wind一致预期

49.3%，连续 3 个月处于收缩区间。非制造业 PMI 为 50.2%，环比回落 0.3pct，

继续保持扩张。7月的 PMI数据表明，制造业供过于求的现象依然存在，但供需

之间的差距在逐步缩小。在内生需求疲软的情况下，制造业主要依靠外部需求来

支撑。非制造业领域中，建筑业和服务业的商务活动指数有所下降，显示出生产

扩张的速度在放缓。近期推出的 3,000亿元超长期特别国债资金计划，旨在进一

步支持设备更新和旧换新，预计将对投资和消费产生一定的促进作用。 

7月份，A股市场继续下行，上证指数下跌 0.97%，深成指下跌 1.07%，沪深

300收跌 0.57%，中证 500收跌 1.14%。行业方面，其中非银金融、商贸零售、国

防军工涨幅居前，煤炭、纺织服饰、石油石化跌幅居前。 

当前市场上存量公募转债 527 只，持有到期收益率高于 2%的转债 262 只，

占比 50%，高于 0%的转债 387只，占比 73%。本月转债市场继续较大调整，中证

转债指数继续创出近期新低，跌破面值的转债数量迅速增加，最高近 150只左右，

占比近 30%，市场再度担忧转债信用风险，临近月底情绪有所修复。 
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截至 2024年 7月底，今年转债发行转债 20 只，规模约 150亿元；而同期今

年转债强赎退市的规模约 606亿元。 
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三、 后市展望及投资操作 

7月转债市场延续调整，并在下旬回落临近今年 2月低点，全月中证转债指

数下跌 2.54%。部分原因是转债市场仍未走出对信用风险担忧的悲观情绪。前期

转债正股风险警示、信用评级调降引发了市场对弱资质转债的担忧，低价低评级

个券债底价值对其价格支撑的有效性大幅下降，纯债溢价率为负的转债标的数量

一度超过 150只，占比近 30%，而月内广汇转债正股面值退市的落定更加剧了此

种情况。另外下旬以来权益市场走弱、大幅回调，特别是前期表现强劲的银行板

块走弱，影响了转债市场中市值权重最大的银行转债回调，也带动转债市场回落。

7月市场再度回落后，中证转债指数临近今年 2 月上旬低点，与当时估值进行比

较，转债市场中位数转股价值高出 2月低点 10%以上，而中位数转债价格却接近

持平 2月低点，可看出当前估值压缩程度超过 2月上旬低点，特别是偏股型转债

估值压缩情况更为凸显。本月三中全会顺利召开，后续政策加码预期或带动权益

市场情绪止跌回稳，若如此我们认为转债市场估值继续下行的空间不大，而估值

压缩后的修复机会良好。具体到市场细分，近期公布的公募固收+基金二季度报

告中转债持仓的相关调整印证了信用风险担忧下其风险偏好的降低，较弱资质及

部分偏债性转债的修复需要更多的时间。我们认为类似广汇转债等弱资质的退市

仍会继续影响低价偏债性转债的情绪，基本面、信用资质较差的个券受到的冲击

随时间会放缓但难言很快消退。 

转债市场债底支撑松动后，正股转股价值对转债的影响更为重要。产品在投

资中一贯综合转债债底弹性、正股及行业基本面的多方考量，注重转股价值对转

债价格的支撑。7月产品基于优选情况进一步缩减了转债投资数量，聚焦基本面

良好、市场回落下估值极具性价比的偏股型转债，关注景气周期及中报业绩确定

性。后续产品将更关注主题热点个券的交易机会、基本面绩优个券超跌机会，积

极关注权益市场的企稳及主题风格变化，把握权益市场主线方向及修复机会，积

极轮动，落袋增厚收益。 

 

 


