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2 富达蔚然 2 号 FOF 集合资产管理计划运作情况  

1 产品近期业绩表现 

本产品成立于 2023 年 12 月 6 日，最新单位净值 1.0467 元（2024 年 8 月 2 日）。 

 近 6 月回报 成立以来回报 最大回撤（成立以来） 

富达蔚然 2 号 FOF 

集合资产管理计划 
5.19% 4.67% -1.11% 

数据来源：富达基金，截至 2024 年 8 月 2 日。 

 

2 产品资产配置情况 

本产品近九成投资于基金（国内债券型基金为主，叠加部分 QDII 债券型基金、QDII 股票型基金和商品型基金），同

时把握一些债券投资机会，有效分散组合收益来源和风险敞口。 

数据来源：富达基金，截至 2024 年 8 月 2 日。 

 

3 最新市场观点 

市场需求整体偏弱，主要银行集中下调存款利率。上半年各地经济数据成绩单出炉，8 个省份完成了年初制定的 GDP

增速目标，未完成目标的省份绝大部分都存在第三产业增速偏低的问题。7 月制造业 PMI 环比下降 0.1 个百分点至

49.4%，且连续第三个月处于收缩区间。虽有暑期出行需求拉动，但是整体需求偏弱，出口订单指数整体仍低位运

行，制造业市场有效需求相对不足，内需回升有待提速。生产端较 6 月有所回落但整体仍在扩张区间，其中新出口订

单小幅回升，但连续 3 个月位于偏弱区间。7 月 25 日 6 大国有银行宣布全面下调存款利率后，7 月 29 日 12 家股份

制银行也开启降息，这是继 2022 年 4 月存款利率市场化调整机制建立以来，主要银行第五轮集中下调存款利率。 

7 月中央政治局会议定调更为积极，关注后续政策措施。会议指出当前经济形势面临的挑战，包括“外部环境变化带

来的不利影响增多”、“下半年改革发展稳定任务很重”、“国内有效需求不足”。整体政策部署上也出现了一些调

整，提出“及早储备并适时推出一批增量政策”、“宏观政策要持续用力、更加给力”。更加重视解决内需问题，

“以提振消费为重点扩大国内需求，经济政策的着力点要更多转向惠民生、促消费”、“把服务消费作为消费扩容升

级的重要抓手”；房地产领域“坚持消化存量和优化增量相结合，积极支持收购存量商品房用作保障性住房”；资本

市场领域则再提“提振投资者信心”。整体来看，本次会议政策定调积极，结合当前经济环境，后续政策有望采取更

为积极的应对措施，关注政策力度加码方向及节奏。 

海外市场近期波动加剧，日本央行超预期加息。海外方面，日本央行超预期加息 15 基点并宣布缩表计划，同时决定

逐步缩减国债购买规模，受此影响日元对美元汇率走强，日元套息交易成本大幅攀升。美联储 7 月议息会议维持利率

不变，但低于预期的经济和就业数据引发市场对美国经济衰退的担忧。近期美股出现回调，美债利率大幅走低，人民

币汇率走强至近 6 个月新高，A 股面临的外部流动性环境改善。 
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（数据来源：Wind） 

 

4 组合运作和投资策略 

本组合希望通过适当配置于全球资产给持有者带来相对稳健的收益体验。 

权益资产部分， 最近公布的数据由于统计口径的问题，部分指标显示美国经济可能进入衰退，我们认为这是小概率

事件，海外资产的核心驱动国家美国大概率会软着陆。在 8 月初海外市场剧烈震荡之前，我们根据风险联动性和基本

面数据进行了部分减仓，后续将在海外风险平息后择机布局。上个月三中全会前我们建议关注短期的反弹，重要会议

后根据政策预期调整风险仓位，目前来看市场总体走势符合我们的预期。进入到半年报期间，我们认为中国股市后续

防守的意义要大于进攻，控制国内仓位风险。 

固定收益部分，美国利率债表现良好，8 月预计进入平衡震荡格局。国内债券市场短期供需开始预期平衡，但由于基

本面维持资产荒，我们认为长牛格局没有变化。 

其它方面，贵金属头寸在回调后继续走高概率很大，央行购买黄金、利率预期向下、地缘政治不稳定等因素共振推动

长牛走势。 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本材料不构成本公司任何业务的投资建议或承诺，亦不构成任何法律文件。特定资产管理计划信息以资产管理合同、投资说明书、风险

揭示书等相关法律文件为准。特定资产管理计划的过往业绩不代表未来表现，本公司管理的其它产品的业绩不代表新产品的未来表现。

本公司介绍的既往收益仅供客户参考，不构成对委托资产可能收益的承诺或暗示。本管理人不保证资产管理计划财产中本金不受损失，

也不保证一定盈利及最低收益。投资者在投资本计划前，应对所有相关风险有充分的了解与认识，认真考虑是否投资本计划，仔细阅读

产品法律文件，了解产品风险运作特征，结合自身风险承受能力选择适配的产品。投资有风险，选择需谨慎。购买本产品前请认真阅读

产品合同、风险揭示书等产品法律文件，选择与自身风险承受能力相匹配的产品。销售费率优惠以销售机构规定为准。本计划可根据投

资策略需要或不同配置地市场环境的变化，选择将部分资产投资于境外市场，或选择不将资产投资于境外市场，即本计划并非必然投资

于境外市场。本产品仅向合格投资者分发，未经富达基金同意接收者不得对本材料中的任何内容进行有违原意的删节和修改及转载传

播。富达/富达国际/Fidelity/Fidelity International 指 FIL Limited 及其附属公司，富达基金指富达基金管理（中国）有限公司。“富

达”、“富达国际”、Fidelity、Fidelity International、Fidelity International 标志及 F 标志均为 FIL Limited 的商标。富达只就产品

及服务提供数据。富达基金与富达国际、富达投资之间实行业务隔离制度，富达国际、富达投资并不直接参与富达基金的投资运作，富

达国际、富达投资的过往投资业绩不代表富达基金的投资业绩，且不构成对富达基金管理基金业绩表现的保证。 

 


