
华鑫证券东家1号集合资产管理计划

2024年第2季度报告

第一节  重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“管理规定”）及其他有关

规定制作。

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担责任。

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本集合计划的资管合同和说明书。

集合计划托管人于 2024 年 7 月 24 日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2024年 4月 1日起至 2024年 6月 30日止。
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第二节  资产管理计划概况

资产管理计划名称 华鑫证券东家1号集合资产管理计划

资产管理计划简称 东家1号

场内简称 东家1号

资产管理计划编码 D60077

资产管理计划运作方式 契约型开放式

产品类型 固定收益类

资产管理计划合同生效日 2019年09月16日

报告期末资产管理计划份额总额 121,470,144.80份

资产管理计划合同存续期 10年

资产管理人 华鑫证券有限责任公司

资产托管人 宁波银行股份有限公司

第三节  主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2024年04月01日 - 2024年06月30日）

本期已实现收益 1,990,876.86

本期利润 1,722,139.07

加权平均资产管理计划份额本期利润 0.0131

期末资产管理计划资产净值 126,048,111.76

期末资产管理计划份额净值 1.0377

第四节  管理人报告

   （一）投资经理简介

赵睿，投资经理，利物浦大学金融数学学士，伦敦卡斯商学院数理金融与交易硕士，曾

先后任职于浙江温州鹿城农商银行和华融证券固定收益部门，历任银行自营、资管投资经理

和券商资管投资主办人，长期从事一线固收交易与投资工作，具有资深固定收益投资经验。

江理东，投资经理，现任华鑫证券资管固定收益部投资经理，上海财经大学资产评估硕

士。拥有 7年券商资管投资交易经验，4年产品管理经验，历任国元证券资管交易员、投资

经理助理、五矿证券资管投资经理，累计管理规模超百亿，对宏观经济和货币政策有独到见

解，擅长通过宏观分析和基本面研究挖掘信用债和可转债投资机会。

   （二）报告期内集合计划业绩表现

截止 2024年 6月 30日，本集合计划单位净值为 1.0377元，累计单位净值为 1.2812元，

净值季度增长率 1.38%。
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   （三）投资经理工作报告 1

第一部分：市场回顾与操作情况

二季度，债市在震荡中整体仍然维持牛市的逻辑。基本面方面，二季度经济边际

有所走弱，多项经济指标放缓。5 月 PMI 重新跌入收缩区间，基建投资逐月下滑，居

民消费未能延续向上修复态势，货币增速大幅下滑，反映出经济企稳回升的过程遭遇

波折。结构性亮点依然在出口，出口增速在全球制造业周期上行以及基数走低的背景

下大幅好转，带动工业生产保持韧性，但是内需在地产持续下行、居民预期偏弱的背

景下仍旧疲弱。资金面方面，二季度央行无降准降息动作，MLF 缩量 1250 亿，但在

信贷疲软，需求偏弱的情况下，资金面处于自发性宽松的状态。二季度市场杠杆明显

降低，回购余额均值下降 1.2 万亿至 10 万亿。4 月，手工补息存款被叫停，资金大

量出表至非银，导致 R007-DR007 利差大幅缩窄，从一季度的平均 26bp，降低至 5bp。

流动性分层现象消失，甚至部分时点银行和非银的资金价格倒挂。债市方面，4 月债

券市场收益率波动较大，中上旬市场在资金面相对宽松，银行禁止手动补息揽储以及

配置需求相对旺盛的背景下债市收益率震荡下行，下旬开始央行有关部门提示投资者

重视长端利率风险后收益率开始快速上升，叠加市场对地产放松限购预期的进一步加

强使得收益率有较为明显的上行。5 月利率债维持较高波动，受到政策预期影响较大。

政策端主要是地产政策持续加码，“517”地产新政推出一些列稳地产措施，此外，

官媒持续提示长端利率风险。6 月在基本面偏弱、私人部门融资需求萎靡以及资产荒

延续的局面下，市场重新博弈宽松预期，收益率下行，其中 30 年期国债再次向下突

破 2.5%。

截止至本报告期末，融资业务规模占比为 4.9%。

第二部分：市场展望和投资计划

展望 2024 年三季度，专项债加速发行有望带动广义财政力度边际加大，从而带

动基建实物工作量以及消费边际回升，经济环比二季度预计有所回暖。但拖累经济的

核心症结或仍将持续，包括房地产市场的持续下行对整体宏观经济基本面持续形成拖

累，在地产明显触底回升之前，私人部门融资需求疲弱以及价格疲弱的局面仍将持续，

从基本面角度对债券市场形成利好。“517”地产新政展示了政策层托底地产的决心，

但力度还不足以扭转地产的下滑趋势，新政以来，地产基本面改善有限。房价的加速

下行也对居民部门资产负债表造成持续冲击，居民消费修复偏缓，导致总体内需偏弱。

在内需偏弱的背景下，市场对于货币进一步宽松的预期有所升温，从潘功胜行长在陆

家嘴论坛上的发言来看，货币政策将保持友好，但降低政策利率可能需等待美国降息，

1 数据来源：Wind、华鑫证券
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从目前的短端走势来看，市场对资金宽松有极强的预期。长端利率需要关注央行后续

借券卖空国债的影响，预计长端利率向上压力较大。

具体到投资策略，我们认为 2024 年三季度债市整体风险不大，短端利率下行空

间需要海外掣肘因素逐步打开予以配合，长端利率由于央行借券卖出操作价格回调信

号明显，预计 30Y 国债将逐步回到 2.5-3.0 合意区间，因此三季度利率曲线走陡的概

率更高，短端的安全性和性价比相对较高。三季度利率品种可以挖掘交易性的机会，

信用债维持中短久期票息为主的策略，适度将久期放宽至 3 年区间，同时保持资产的

高流动性以应对下半年可能的市场变化。
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第五节  投资组合报告

（一）报告期末资产管理计划资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占资产管理计划总资产的

比例（%）

1 权益投资 - -

其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 97,222,730.28 73.35

其中：债券 86,176,328.77 65.01

资产支持证券 11,046,401.51 8.33

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 33,219,828.66 25.06

其中：买断式回购的买入返售

金融资产
- -

7 银行存款和结算备付金合计 2,100,918.60 1.59

8 其他资产 5,227.60 0.00

9 合计 132,548,705.14 100.00

1、报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

本报告期末未持有股票。

2、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元)

占资产管理计

划资产净值比

例（％）

1 252102 23桂新03 200,000 22,194,904.11 17.61

2 102481092
24云铁投MTN

002
100,000 10,373,063.01 8.23

3 032400776
24振湘国资P

PN001
100,000 10,073,745.21 7.99

4 255130 24张店03 100,000 10,019,216.44 7.95

5 255014 24古镇03 100,000 10,016,356.16 7.95

3、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名资产支持证券投资组合投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量(份) 公允价值(元)

占资产管理计

划资产净值比

例(%)
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1 199070 周口02优 100,000 10,476,715.07 8.31

2 260864 23德银A 50,000 569,686.44 0.45

4、其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 5,227.60

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 5,227.60

（二）集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）的计提基准、计提方式和支付

方式

本集合计划管理费按照前一日集合计划净值的 0.50%年费率按日计提，按季支付，托管

费按照前一日集合计划净值的 0.02%年费率按日计提，按季支付。本集合计划收取业绩报酬，

计提基准由管理人在开放期前公告为准，计提比例为 60%，业绩报酬计提及分配日为份额分

红日、份额退出日以及计划终止日。

（三）资产管理计划投资收益分配情况 

2024年 4月 1日至 2024年 6月 30日期间未进行收益分配。

第六节  资产管理计划份额变动

单位：份

报告期期初资产管理计划份额总额 161,734,026.10

报告期期间资产管理计划总申购份额 -

减：报告期期间资产管理计划总赎回份额 40,263,881.30

报告期期间资产管理计划拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）
-

报告期期末资产管理计划份额总额 121,470,144.80

第七节  关于风险管理与内部控制制度在报告期内执行情况
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本报告期内，管理人严格遵守相关法律法规、公司制度的要求，产品运作严格按照产品

合同约定进行，不存在任何损害投资者利益的行为。 本报告期内，本计划运作合法合规，

管理人严格遵守法律法规和公司制度，对资产管理业务的投资交易行为进行监控、分析和核

查，监督投资交易的过程和结果，及时向客户披露本计划的运作管理情况，并严格遵守法律

法规和公司制度关于投资决策、公平交易、会计核算、风险控制、合规管理等方面的要求，

控制业务风险，维护客户合法权益。 

第八节  重大事项揭示 

2024年 4月 23日，通过签署《华鑫证券东家1号集合资产管理计划资产管理合同》（合

同编号：HXZQ-DJ1H-2024）（以下简称《2024 年变更资管合同》）的方式对《华鑫证券东家 1 

号集合资产管理计划资产管理合同》（合同编号：HXDJ2019第1号-HB001）中的“重要提示、

前言、释义、声明与承诺、当事人的权利与义务、资产管理计划的基本情况、募集、成立与

备案、参与、退出与转让、份额的登记、投资、利益冲突及关联交易、投资经理的指定与变

更、资产管理计划的财产、投资指令的发送、确认和执行、越权交易的界定、估值和会计核

算、费用与税收、收益与分配、信息披露与报告、风险揭示、合同的变更、终止与清算、违

约责任、争议的处理、合同的效力”章节的部分条款及事项进行变更。

第九节  其他事项

截至 2024年 6月 30日，本公司及董事、监事、从业人员和其配偶、控股股东、实际控

制人或者其他关联方参与本集合资产管理计划共计 44,416,268.64份。

第十节  备查文件目录

（一）备案文件目录

1、《华鑫证券东家 1号集合资产管理计划资产管理合同》；

2、《华鑫证券东家 1号集合资产管理计划说明书》；

3、《华鑫证券东家 1号集合资产管理计划风险揭示书》

4、《华鑫证券东家 1号集合资产管理计划托管协议》；

5、集合计划管理人业务资格批件、营业执照。

（二）存放地点
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投资者可与本集合计划管理人办公时间预约查询，或者登陆集合计划管理人网站 

http://cfsc.com.cn 查阅，还可以拨打本公司客服电话（95323）查询相关信息。

华鑫证券有限责任公司

2024年 7月 26日
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