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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管

理规定》及其他有关规定制作。 

 浙商金惠 1号集合资产管理计划于 2010年 7 月 1日成立，中国证监会对浙商金惠

1 号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了批复（证监许可

[2010]293 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本

集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

    集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、净

值表现、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

    管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担责任。 

    本报告书中的内容由管理人负责解释。 

    本报告期起止时间：2024年 4月 1日-2024年 6月 30日  
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠 1号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2010年 7月 1日 

集合计划成立份额：189,824,880.00 份 

集合计划报告期末计划总份额：2,050,365.00份 

集合计划存续期：2010年 7月 1日-2030年 7月 1 日 

集合计划投资目标：本集合计划利用浙商资管的投资研究优势，在有效控制风险和保持

投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集合计划资产的稳定增值。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市拱墅区天水巷 25号 

办公地址：浙江省杭州市上城区五星路 201号浙商证券大楼 7楼 

法定代表人：盛建龙 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真：0571-87902581 

网址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25 号中国光大中心 

法定代表人：吴利军 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2024 年 6月 30 日 

1 期初单位集合计划资产净值 0.7861 
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2 期末单位集合计划资产净值 0.7920 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.1120 

4 期末集合计划资产净值 1,623,906.25 

5 本期集合计划利润 12,184.30 

6 期末集合计划未分配利润 -426,458.75 

7 单位期末集合计划未分配利润 -0.2080 

8 本期集合计划净值增长率% 0.75% 

9 集合计划累计净值增长率% 4.91% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累计

分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)×{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋

1)×(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净值

增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位集合计划

资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红（元） 

2011年 4月 18 日 1.000 

2012年 6月 28 日 1.000 

2020年 8月 21 日 1.200 

4. 开放期 

本集合计划自 2019 年首次合同变更生效日（含）起开放 2 个工作日。此后，本集

合计划每满 1 个月度开放一次，每次开放 2 个工作日。2019 年首次合同变更生效日起

12 个月内，每次开放期的首日为 2019 年首次合同变更生效日的对应日，若遇法定节假

日或非工作日则自动顺延；此后，集合计划每个月的开放期首日为 12 个月前开放期首

日的对应日，若遇法定节假日或非工作日则自动顺延。此外，开放期内两个开放日必须

为两个连续的工作日，且开放期结束后的次日也必须为工作日，否则管理人有权调整每

个月的开放日，届时提前于网站公告。开放期内委托人可申请参与集合计划，并且锁定
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期满 12个月的委托人可于锁定期满后任一开放期申请退出集合计划。 

根据实际情况，管理人有权推迟、暂停、延长开放期或设置临时开放期，对开放日

及具体业务办理时间进行相应的调整，相关开放期安排由管理人在指定网站提前公告。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

    截止到 2024 年 6 月 30 日，集合计划单位资产净值为 0.7920 元，本期净值增长率

为 0.75%，集合计划单位累计资产净值 1.1120元，累计净值增长率为 4.91%。 

2. 投资经理简介 

    王维一先生，毕业于北京大学光华管理学院，硕士研究生，金融学专业，现任浙江

浙商证券资产管理有限公司投资经理，拥有 10 年以上证券市场研究经历。曾就职于华

安基金、国投瑞银基金、泓湖投资、珩生资产，对家电、新能源汽车、家居轻工等领域

有长期的研究。对市场趋势和结构的理解深刻，擅长从胜率角度理解研究标的，着重从

市场竞争结构发掘投资机会。 

3. 投资经理工作报告 

    2024 年 2 季度市场整体下跌，上证综指下跌 2.43%，沪深 300指数下跌 2.14%，创

业板指下跌 7.41%。分行业看，银行、公用事业、电子表现较好，综合、传媒、商业贸

易表现较差。2024年 2季度浙商金惠 1号净值上涨 0.75%。 

    我们在上季度回顾中提到：“1 季度宏观经济走势略低于预期，其中以地产链和可

选消费数据表现犹差，总需求的孱弱已经到了一定程度。背后主要原因是居民端收入预

期不稳定，个别行业的降薪、裁员引起了更大范围居民端的担忧，而地产价格、股票价

格和基金净值等大额资产的螺旋下降加重了这种担忧，这在宏观数据上表现为日常消费

品价格下降，可选消费品量价齐跌。”这些负面因素在二季度并没有缓和，反而进一步

恶化。尽管在 5 月 17 日国家出台了一系列地产救困政策，但从地产销售数据上尚未看

到明显效果，这也对投资者信心又一次形成打击。 

    2024 年 2 季度我们大幅降低了股票仓位，以等待宏观核心变量的企稳或者股市充

分反应了宏观经济基本面的变化。 

    从总量上看，目前股市风险溢价处于长周期视角比较安全的区间。尽管近期的经济

数据较大程度上低于之前的预期，但股市不是反应经济基本面现状的，而是反应经济基

本面变化的预期的。在足够低估值保护下，经济基本面企稳或者向上预期产生和发展，
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仍然能够引领股市走出不错的行情。现阶段我们需要耐心等待这样一个契机。 

    科技树方面，我们看好电动车智能化这个细分行业，认为在未来 1-2年内该行业即

将走过手机行业在 2010-2015 年的技术进步斜率最陡峭的一段。在这个浪潮中，具备智

能驾驶技术的先手的几个整车厂商值得关注。另外，此轮智能驾驶全面开始商业化的过

程，是整车厂商自己的智能化及其软件水平决定的，因此在零部件端的拉动并不明显，

我们看好目前体现出强竞争力的华为汽车链。 

    由于 A 股的减持和融资比较频繁，事实上 A 股的生态已经变成了减量博弈的市场，

在这种市场背景下，唯有业绩增长、公司长大是我们可以依靠的路径，也是过去 A股累

计涨幅排在前列的个股的共同特征。未来我们将继续在成长股中挑选估值和增速比较匹

配的股票，这也与我们一贯的选股策略相一致。 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经

营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理

规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划

资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合

法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。 

(2) 风险控制报告 

    通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理

始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划合同的要求进行。本集合计划

的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关的信息披露和财务数

据皆真实、准确、完整、及时。 

四、集合计划投资组合报告 

1. 资产组合情况 

2024年 6月 30日 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 294,125.33 18.01% 

清算备付金 39,067.60 2.39% 

存出保证金 851.52 0.05% 
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股票投资 - - 

债券投资 - - 

资产支持证券 - - 

基金投资 - - 

理财产品投资 - - 

股票质押权 - - 

买入返售金融资产 1,299,012.99 79.53% 

应收股利 - - 

应收利息 - - 

应收申购款 - - 

其他应收款 - - 

证券清算款 323.50 0.02% 

衍生品投资 - - 

其他投资 - - 

资产合计 1,633,380.94 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

- - - - - 

五、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

2,050,365.00 - - 2,050,365.00 

六、重要事项揭示 

1.本报告期内本集合计划投资经理未发生变更。 

2.本报告期内本集合计划无重大关联交易。 

七、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

(1) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划说明书》 

(2) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划资产管理合同》 

(3) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划托管协议》 

(4) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划风险揭示书》 

(5) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划验资报告》 

(6) 管理人业务资格批件、营业执照 
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2. 查阅方式 

    公司网址：www.stocke.com.cn 

    客服电话：95345 

    投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公司。 
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