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重要提示 

 

    本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理

规定》及其他有关规定制作。 

    浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1 期集合资产管理计划于 2021 年 11 月 29

日成立，并已向中国证券投资基金业协会及中国证监会浙江监管局备案，中国证券投资

基金业协会及中国证监会浙江监管局对本集合计划作出的任何决定，均不表明其对本集

合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

    集合资产管理计划托管人中信银行股份有限公司上海分行已对本报告中的财务指

标、净值表现、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

    管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担责任。 

    本报告书中的内容由管理人负责解释。 

    本报告期起止时间：2024 年 4 月 1 日-2024 年 6 月 30 日  
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2021 年 11 月 29 日 

集合计划成立份额：10,610,375.78 份 

集合计划报告期末计划总份额：34,264,128.74 份 

集合计划存续期：2021 年 11 月 29 日-2031 年 11 月 28 日 

集合计划投资目标：以固定收益类品种为主要投资对象，以资产安全性为前提，通过科

学合理的资产配置、期限判断与信用分析，为投资者提供稳定的投资回报。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市拱墅区天水巷 25 号 

办公地址：浙江省杭州市上城区五星路 201 号浙商证券大楼 7楼 

法定代表人：盛建龙 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真：0571-87902581 

网址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中信银行股份有限公司上海分行 

负责人：贺劲松 

住所：上海市浦东新区世博馆路 112、138 号地下一层、1 层 102-109 室、2 层 201-2、

3 层 302-4、第 9-15 层 

联系人：顾雪晶 

通信地址：上海市世博馆路 138 号 10 楼 

邮政编码：200120 

联系电话：18019785369 

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 
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1. 主要财务指标 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2024 年 6 月 30 日 

1 期初单位集合计划资产净值 1.0506 

2 期末单位集合计划资产净值 1.0580 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.1280 

4 期末集合计划资产净值 36,251,015.62 

5 本期集合计划利润 257,079.73 

6 期末集合计划未分配利润 1,986,886.88 

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0580 

8 本期集合计划净值增长率% 0.70% 

9 集合计划累计净值增长率% 13.06% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累计

分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)×{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋

1)×(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净值

增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位集合计划

资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红（元） 

2023 年 6 月 26 日 0.700 

4. 开放期 

    本集合计划自成立之日起每个自然周周一至周三开放，每个开放日可办理份额申购

业务以及锁定期满的份额赎回业务。若开放期遇法定节假日、非工作日，则当日不开放，

且开放期不顺延。 

    委托人每笔资金自参与日（含）（初始募集期认购的为本计划成立日，存续期申购及

红利再投资参与的为份额参与申请日）起需锁定 273 天，委托人可于锁定期满 273 天的

自然周对日申请退出集合计划，若该日为非开放日，则委托人可于此后最近一个开放日
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申请退出集合计划。若委托人未在前述对应开放日退出的，则委托人持有的份额需以对

应开放日为起点继续锁定 273 天，委托人可于锁定期满后的自然周对日申请退出集合计

划，若该日为非开放日，则委托人可于此后最近一个开放日申请退出集合计划，以此类

推。 

5. 资产管理计划运用杠杆情况（如有） 

    本集合计划总资产不得超过净资产的 200%。 

6. 资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基准、计提方

式和支付方式 

    （1）托管人的托管费 

    本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的 0.01％的年费率计提。

计算方法如下： 

    H＝E×0.01%÷365 

    H 为每日应支付的托管费； 

    E 为前一日集合计划资产净值。 

    托管人的托管费按日计提，按月支付，由托管人于次月首日起 5个工作日内依据管

理人向托管人发送的划款指令从本集合计划资产中一次性支付给托管人，若遇法定节假

日、休息日等，支付日期顺延。若集合计划现金资产不足以支付托管费的，则具体支付

由管理人、托管人另行商议。若因战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，则

在不可抗力情形消除后的首个工作日支付。产品终止后，依据清算程序支付托管人尚未

支付的托管费。 

    （2）管理人的管理费 

    本集合计划应给付管理人管理费, 按前一日的资产净值的 0.6％的年费率计提。计

算方法如下： 

    H＝E×0.6%÷365 

    H 为每日应计提的管理费； 

    E 为前一日集合计划资产净值。 

    管理人的管理费按日计提，按月支付，由托管人于次月首日起 5个工作日内依据管

理人向托管人发送的划款指令从本集合计划资产中一次性支付给管理人，若遇法定节假

日、休息日等，支付日期顺延。若集合计划现金资产不足以支付管理费的，则具体支付
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由管理人、托管人另行商议。若因战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，则

在不可抗力情形消除后的首个工作日支付。产品终止后，依据清算程序支付托管人尚未

支付的管理费。 

    （3）管理人的业绩报酬 

    本集合计划在委托人份额分红日（频率不超过每 6 个月一次）、份额退出日和集合

计划终止日计提业绩报酬。管理人对委托人上一发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日

（若上一发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日不存在，则初始募集期认购的为本集合计

划成立日，红利再投资参与及存续期申购经确认的为份额确认日。）至本次业绩报酬计

提日的期间年化收益率超过委托人业绩报酬计提期间加权业绩报酬计提基准的部分计

提【60%】的业绩报酬。 

    （4）证券交易费用 

    本集合计划应按规定比例在发生投资交易时计提并支付经手费、证管费、过户费、

印花税、证券结算风险基金、席位费、开放式基金的认（申）购和赎回费等。 

    本集合计划向所租用席位的券商支付佣金（该佣金已扣除风险金），其费率由管理

人根据有关政策法规与所租用席位的券商协商确定。并在发生投资交易时按每笔成交金

额计提，在每月首日起 10 个工作日内支付给提供席位的券商。 

    （5）与本集合计划相关的审计费和律师费 

    在存续期间发生的集合计划审计费用和律师费用，按实际支付金额，在相应的会计

期间按期平均摊余或一次性计入费用。本集合计划的年度审计费，按与会计师事务所签

订协议所规定的金额计算。 

    （6）按照国家有关规定可以列入的其他费用 

    银行结算费用、银行账户维护费、银行间市场账户维护费、开户费、银行间交易相

关维护费、审计询证费、转托管费、诉讼费、律师费、财产保全费、注册与过户登记人

收取的相关费用等集合计划运营过程中发生的相关费用。 

    上述计划费用中第（4）至（6）项费用由管理人根据有关法律法规及相应协议的规

定，按费用实际支出金额从集合计划资产中支付。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

    截止到 2024 年 6 月 30 日，集合计划单位资产净值为 1.0580 元，本期净值增长率
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为 0.70%，集合计划单位累计资产净值 1.1280 元，累计净值增长率为 13.06%。 

2. 投资经理简介 

    夏军，上海社会科学院产业经济学硕士。具备多年债券市场投资与交易经验，先后

在上海电气集团财务有限责任公司担任投资经理助理、投资经理，2016 年加入浙江浙商

证券资产管理有限公司，现任私募固定收益投资部投资经理。 

    郭翔，MBA。先后在证券、期货公司工作，拥有多年固定收益领域投资研究从业经

历，擅长宏观经济相关领域研究及债券信用风险的把握，对于各类债券的投资具有较为

丰富的经验。2016 年加入浙江浙商证券资产管理有限公司，现任私募固定收益投资部投

资经理。 

3. 投资经理工作报告 

    （1）2024 年二季度回顾 

    2024 年 2 季度债市，4月禁止银行补息，资金加快向非银流入，央行月末喊话，长

端调整 13BP。5 月特别国债发行落地，基本面修复放缓，地产政策频出，资金面偏松，

月末央行再次喊话，但作用渐弱，6 月多数城市地产效果不佳，基本面继续偏弱，债券

收益率、利差持续下行。2季度 10 年国债期货上涨 1.24%，10 年活跃国债下行 6BP，国

开下行 10BP，上证指数上涨 2.23%，深证成指下跌 2.43%，创业板指下跌 7.41%，原油

下跌 2.06%，黄金上涨 4.40%。 

    上半年央行总体维护了资金面的合理充裕，前 4月，央行各月都是净回笼，但 DR007

加权价格都在 1.90%下方，5、6 月分别净投放了 2340、110 亿元。DR007 平均加权价格

6 月升至今年以来最高也仅 1.90%，6 月缩量投放与价格上行，可能与近期汇率贬值有

关。基本面方面，今年延续了去年 1-2 月经济强，3 月开始经济边际放缓的节奏，目前

除了出口和制造业投资偏强外，其他分项偏弱。6 月 PMI 呈现了经济波动趋弱、波动趋

小的特征，其反映的产需回落，企业被动补库，外需相对较好的特征，也反映了目前经

济感受。地产政策始终渐进式推出，会不断延迟买房意愿，并在居民收入制约下，全国

地产不断松绑的地产政策，总体效果一般。产品运作期间，总体运作平稳。 

    （2）2024 年三季度投资策略 

    展望 2024 年 3 季度，基本面偏弱，机构欠配格局未变，但央行将成为主要扰动因

素，今年以来，央行喊话在债市产生 3 次主要影响，4 月底 10 年国债调整 5 天，幅度

13BP，5 月底 1天 5BP，7 月初 7BP。市场能快速恢复，主要基本面偏弱和机构欠配，以
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及交易盘的博弈心态。从央行 7月 1日发布借券公告，可以看出：一是央行还是要维护

季末流动性，不想市场有太大波动；二是数次喊话未起作用，开始实际操作，未买先卖，

纠正曲线形态；三是跨季后第一天即开始借券，央行也想快速纠正。7 月 8 日央行又公

告视情况开展临时正逆回购，和非对称价格，这一措施：一是可以平抑资金紧张时，资

金需求；二是资金宽松时也可采取收紧措施，且有价格惩罚。虽然央行意在纠正长端，

同时期初应不会千亿级卖出，但资金收紧的担心，会让机构先降杠杆。短期不能低估央

行决心，但利率被纠正后，又提供了配置和交易机会，长期看，若经济不断有下行压力，

年末美联储降息预期提升，给货币政策提供空间的同时，也给长端重新下行的机会，短

期长端的上行，也会带来交易盘的博弈。策略上，利率可在调整后，继续围绕中端交易，

观察基本面数据对市场的影响。信用方面，城投供给可能继续下降，资产荒将延续，机

构信用下沉后，会选择拉长久期，期限利差可能进一步压缩。可先卖出长久期低收益的

资产，调整后重新介入。未来关注 1）经济复苏斜率和地产回暖幅度；2）利率债供给和

资金面变化；3）央行纠正曲线形态的实施力度；4）7月三中全会和政治局会议；5）美

国大选变化。化债省份的扩展，可以在化债区域中选择票息高、短久期的品种，这些地

区的弱担保债亦可关注。 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，

在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，

无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。 

(2) 风险控制报告 

    通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理

始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划合同的要求进行。本集合计划

的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关的信息披露和财务数

据皆真实、准确、完整、及时。 

四、集合计划投资组合报告 
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1. 资产组合情况 

2024 年 6 月 30 日 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 532,934.63 1.47% 

清算备付金 - - 

存出保证金 1.47 0.00% 

股票投资 - - 

债券投资 22,220,670.08 61.22% 

资产支持证券 - - 

基金投资 - - 

理财产品投资 - - 

股票质押权 - - 

买入返售金融资产 13,543,783.06 37.31% 

应收股利 - - 

应收利息 - - 

应收申购款 - - 

其他应收款 - - 

证券清算款 - - 

衍生品投资 - - 

其他投资 - - 

资产合计 36,297,389.24 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前五名证券明细 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

032280825 22 新沂城投 PPN001 50,000.00 5,248,131.15 14.48% 

151998 G19 长滨 2 50,000.00 5,180,494.52 14.29% 

254632 24 德兴 01 50,000.00 5,098,002.74 14.06% 

182605 22 沭东 02 30,000.00 3,177,408.49 8.77% 

252114 23 海瀛 04 23,000.00 2,446,057.56 6.75% 

五、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

35,992,842.53 855,757.87 2,584,471.66 34,264,128.74 

六、重要事项揭示 

1.本报告期内本集合计划投资经理未发生变更。 

2.本报告期内本集合计划无重大关联交易。 

七、备查文件目录 
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1. 本集合计划备查文件目录 

(1) 《浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划说明书》 

(2) 《浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划资产管理合同》 

(3) 《浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划托管协议》 

(4) 《浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划风险揭示书》 

(5) 《浙商金惠泰鑫周周购 273 天滚动持有第 1期集合资产管理计划验资报告》 

(6) 管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 

    公司网址：www.stocke.com.cn 

    客服电话：95345 

    投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公司。 
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